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证券研究报告·A 股公司简评 电网设备 

缆网和电池业务盈利能力开始

修复，积极开拓 AI 领域应用  

 

核心观点 

2024 年公司实现营收 260.94 亿元，同比+7%，归母净利润-3.18

亿元，同比-199%；2025Q1 公司实现营收 48.74 亿元，同比+1%，

环比-38%，归母净利润 0.46 亿元，同比+85%，环比+121%。其

中公司智能缆网业务 2024 年营收 227.03 亿元，同比+0.47%，净

利润 2.63 亿元，同比-70.11%，对应净利率 1.16%，盈利能力下

降主要系核心原材料铜的价格波动以及一次性计提公允价值变

动，但 2025Q1 净利率环比已呈现出逐步修复态势，并积极开拓

线缆产品在机器人等人工智能领域的应用。智能电池业务储能实

现规模化突破，收入同比高增，锂电铜箔销量同比翻倍。智能机

场业务量利均保持稳定增长。 

事件 

公司发布 2024 年年报。 

2024 年公司实现营收 260.94 亿元，同比+7%，归母净利润-3.18

亿元，同比-199%，扣非后-3.77 亿元，同比-256%。 

2025Q1 公司实现营收 48.74 亿元，同比+1%，环比-38%，归母净

利润 0.46 亿元，同比+85%，环比+121%，扣非后 0.34 亿元，同

比+480%，环比+113%。 

简评 

智能缆网业务：2024 年盈利能力受铜价波动承压，2025Q1 已进

入修复通道。 

2024 年公司智能缆网业务实现营收 227.03 亿元，同比+0.47%，

净利润 2.63 亿元，同比-70.11%，对应净利率 1.16%；2025Q1 公

司智能缆网业务实现营收 42.07 亿元，同比-5.54%，净利润 1.21

亿元，同比-28.48%，对应净利率 2.88%。盈利能力下降主要系核

心原材料铜的价格波动以及一次性计提华云数据控股集团有限

公司公允价值变动，从 2025Q1 的净利率来看，环比已呈现出逐

步修复态势。 

2024 年公司智能缆网业务获得超千万订单 195.06 亿元，持续聚

焦高端智能产品研发，新能源、AI、机器人、算力中心等线缆产

品，国际化市场拓展有实质性突破。其中海缆领域，公司远东南

通海缆数智灯塔工厂一期投产，目前已完成 220kV、330kV 交流

光电复合海缆、66kV、110kV 风电耐扭电缆、35kV 动态海缆、 
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主要数据  

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

13.82/10.43 9.95/8.86 12.24/5.42 

12 月最高/最低价（元）  6.04/2.68 

总股本（万股）  221,935.27 

流通 A 股（万股）  221,935.27 

总市值（亿元）  107.86 

流通市值（亿元）  107.86 

近 3 月日均成交量（万）  4092.38 

主要股东   

远东控股集团有限公司  47.69% 
 

股价表现  
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【中信建投电力设备及新能源】远东股

份(600869):营业收入稳定增长，原材料

涨价扰动利润 

24.04.11 

【中信建投电力设备及新能源】远东股
份(600869):2023 年报点评：智能缆网
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220kV 平滑铝电力电缆、220kV、330kV 高压电缆的系统研发；更高电压等级技术攻关取得阶段性成果，500kV

交流、±535kV柔性直流光纤复合海缆研发进入关键阶段，配套软接头技术实现实质性突破。 

同时，公司积极开拓 AI 业务并取得突破性进展，已取得全球领先人工智能芯片公司的 Vendor Code，实现

电源线、车载线等小批量供应。并持续推进高速铜缆、智驾数据传输线、液冷板等小批量供货、开发迭代、测

试导入。公司柔性拖链电缆、机械臂游动电缆被广泛应用于高端、专精特新和机器人等领域，已与优必选、智

元机器人、三一机器人、迈赫机器人等战略合作。 

智能电池业务：储能实现规模化突破，收入同比高增。 

2024 年公司智能电池业务实现营收 16.54 亿元，同比+180.47%，净利润-6.91 亿元，同比-5.12%。2025Q1

公司智能电池业务实现营收 3.29 亿元，同比+93.64%，净利润-1.07 亿元，同比+33.14%。受市场价格竞争激烈

影响，盈利能力依旧承压，但销售规模高速增长。 

储能领域，公司 2024 年电芯出货量 5977 万支，同比+58%，获超千万储能订单 13.75 亿元，同比增长 5605%，

交付全国单体最大的组串式储能电站项目——河北衡水 200MW/800MWh 独立储能电站、中天钢铁 10MW/ 

20MWh 储能、海尔集团 10MWh 储能等项目，同时海外方面波兰、乌克兰、意大利、罗马尼亚等市场占有率快

速提升。 

铜铝箔领域，公司远东宜宾铜箔数智灯塔工厂一期产能持续爬坡，2024 年锂电铜箔销量 0.89 万吨，同比

+105%，6 微米以下、高抗高延产品占比逐步提升。 

智能机场业务：量利稳定增长。 

2024 年公司京航安实现营收 16.57 亿元，同比+35.73%，净利润 1.23 亿元，同比+36.10%；2025Q1 实现营

收 3.12 亿元，同比+80.92%，净利润 0.27 亿元，同比+115.88%。国内方面，2024 年深度参与国家战略济南遥墙

国际机场项目、南宁吴圩国际机场项目，实现华东地区、中南地区省会级机场项目新突破；海外方面，公司中

标援布隆迪恩达达耶国际机场项目。公司全年共承接工程项目共 93 个，覆盖全国 30 个省市自治区，海外 7 个

国家和地区。 

盈利预测：预计 2025-2026 年公司归母净利润 5.5、8.4 亿元，对应 PE 18.9、12.4 倍。 

 

 

重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 24,464.75 26,093.66 28,489.92 32,052.16 35,710.13 

YoY(%) 12.85 6.66 9.18 12.50 11.41 

净利润(百万元) 319.67 -318.04 552.51 842.14 1,023.79 

YoY(%)  -42.09 -199.49 273.72 52.42 21.57 

毛利率(%) 11.73 9.12 11.20 11.60 11.74 

净利率(%) 1.31 -1.22 1.94 2.63 2.87 

ROE(%) 6.85 -7.44 11.66 15.47 16.17 
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EPS(摊薄/元) 0.14 -0.14 0.25 0.38 0.46 

P/E(倍) 32.70 -32.87 18.92 12.41 10.21 

P/B(倍) 2.24 2.44 2.21 1.92 1.65 
 

资料来源：iFinD，中信建投证券 

 

风险分析 

1）下游需求不及预期：销量端可能受到需求疲软影响而不及预期；产量端可能受到上游原材料价格大幅波

动等影响不及预期，进而影响公司相关业务出货量及盈利能力。 

2）原材料价格上涨超预期：原材料价格阶段性出现大幅波动，价格不稳定性对于终端需求有一定影响，与

此同时对于公司短期业绩有扰动。 

3）公司重点项目推进不及预期：公司作为新能源赛道参与者，重点项目的推进是支撑营收和利润的关键，

也是公司成长性的反映，重点项目推进不及预期将影响当期和远期业绩。 
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分析师介绍 
许琳  

中信建投证券新能源汽车锂电与材料行业首席分析师，7 年主机厂供应链管理+2 年新

能源车研究经验，2021 年加入中信建投证券研究发展部，主要覆盖新能源汽车、电池

研究。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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