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业绩持续稳健增长，全球化

布局成果显著  

核心观点 

公司是国内高精度卫星导航定位产业的领先企业之一，围绕高精

度导航定位技术核心，逐步构建起高精度定位芯片技术平台、全

球星地一体增强服务平台两大核心技术护城河。近年来公司业绩

持续稳健增长，2025 年整体经营目标为归母净利润 7.3 亿元，同

比增长约 25%。公司积极寻求海外业务发展机会，在海外建立了

强大的经销商网络，海外市场空间广阔且公司具备明显优势，公

司海外业务有望持续快速增长。 

事件  

公司发布 2024 年年报，2024 年，公司实现营业收入 32.51 亿元，

同比增长 21.38%；归母净利润 5.83 亿元，同比增长 29.89%。 

公司发布 2025 年一季报，2025Q1，公司实现营业收入 7.89 亿元，

同比增长 27.91%；归母净利润 1.43 亿元，同比增长 38.50%。 

简评  

1、业绩持续稳健增长，盈利能力有所提升。 

2024 年，公司实现营业收入 32.51 亿元，同比增长 21.38%；归母

净利润 5.83 亿元，同比增长 29.89%。公司推出多款新品，RTK

年销量突破 10 万台，农机自动驾驶系统年销量突破 6 万台，车

规级产品累计交付数量突破 30 万套。公司不断投入建设海外团

队的组织体系、提升人员专业能力，2024 年国外市场实现营业收

入 9.38 亿元，同比增长  30.39%。2024 年，公司毛利率 58.13%，

同比提升 1.07pct，主要是公司积极采取采购、研发等综合降本策

略，优化产品设计，自研核心元器件。期间费用率为 41.12%，同

比减少 2.49pct，其中销售费用率 18.45%，同比减少 0.59pct，主

要是公司进一步细化经营管理，有效控制费用支出；研发费用率

14.43%，同比下降 2.83pct，研发费用同比增长 1.49%，仍保持较

高水平，主要是投入高精度定位芯片等研发项目；管理费用率

7.92%，同比增加 0.56pct，主要系股权激励摊销、管理体系建设、

信息化平台建设等投入增加；财务费用率 0.32%，同比增加

0.36pct。净利率 17.94%，同比提升 1.37pct，盈利能力有所提升。 

2025Q1，公司实现营业收入 7.89 亿元，同比增长 27.91%；归母

净利润 1.43 亿元，同比增长 38.50%；净利率 18.66%，同比提升

2.37pct。 
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主要数据  

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

6.10/4.62 -2.29/-1.38 44.90/38.89 

12 月最高/最低价（元）  45.89/26.66 

总股本（万股）  55,527.40 

流通 A 股（万股）  45,926.41 

总市值（亿元）  241.54 

流通市值（亿元）  199.78 

近 3 月日均成交量（万）  634.52 

主要股东   

赵延平  20.16% 
 

股价表现  
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2、各板块稳健增长，全球化布局成果显著。 

2024 年，公司资源与公共事业板块实现营业收入 14.25 亿元，同比增长 26.41%，其中农机自动驾驶产品以性能

好、价格优、技术持续领先等优势获得大量用户好评，在市场上实现快速推广；地灾监测普适型设备取得一系

列应用成果，公司已有超 8 万台设备在全国 20 多个地质灾害防治省份得到规模化应用，共覆盖地质灾害隐患点

近 2 万处。建筑与基建板块实现营业收入 10.53 亿元，同比增长 8.97%，其中高精度接收机智能装备 24 年出货

量超 10 万台，市场占有率进一步提升；数字施工产品在全球 30 多个国家持续推广。地理空间信息板块实现营

业收入 5.89 亿元，同比增长 38.44%，公司自主研发突破长距激光雷达核心技术，陆续推出系列产品；无人船等

海洋测绘产品快速推广，国际市场上，产品已销往海外 80 多个国家和地区；机器人与自动驾驶板块实现营业

收入 1.85 亿元，同比增长 15.53%，公司已在低速机器人、矿车、港口、物流自动驾驶等领域与易控、三一、九

识、京东、华为等公司达成合作；乘用车自动驾驶业务取得良好突破，已被指定为多家车企的自动驾驶位置单

元业务定点供应商，部分相关车型已实现量产，累计交付数量超过 30 万套。 

近年来，公司积极寻求海外业务发展机会，在海外建立了强大的经销商网络，2024 年，公司国外市场实现营业

收入 9.38 亿元，同比增长 30.39%，国内市场实现营业收入 23.13 亿元，同比增长 18.07%。海外市场仍有很大

增长空间，公司不断投入建设海外团队的组织体系、提升人员专业能力，争取实现公司海外业务的持续快速增

长。2025 年，公司整体经营目标为归属于上市公司股东的净利润达到 7.3 亿元，较上年同期增长约 25%。 

3、投资建议与盈利预测。 

公司是国内高精度卫星导航定位产业的领先企业之一，围绕高精度导航定位技术核心，逐步构建起高精度定位

芯片技术平台、全球星地一体增强服务平台两大核心技术护城河。近年来公司业绩持续稳健增长，2025 年整体

经营目标为归母净利润 7.3 亿元，同比增长约 25%。公司积极寻求海外业务发展机会，在海外建立了强大的经

销商网络，海外市场空间广阔且公司具备明显优势，公司海外业务有望持续快速增长。我们预计，公司 2025 年

-2027 年归母净利润分别为 7.56 亿元、9.73 亿元和 12.27 亿元，当前市值对应 PE 分别为 32x、25x 和 20x，维持

“买入”评级。 

 

图表：主要财务指标和盈利预测 

指标  2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,678.34 3,251.01 4,156.87 5,282.35 6,673.82 

增长率（%） 19.77 21.38 27.86 27.08 26.34 

归母净利润（百万元） 449.14 583.40 755.57 972.99 1,226.54 

增长率（%） 24.38 29.89 29.51 28.78 26.06 

PE 53.32 41.05 31.70 24.61 19.53 

资料来源：wind，中信建投 

4、风险提示：建筑与基建领域需求回暖不及预期，相关业务增速下滑；灾害监测、农机自动驾驶、乘用车自动

驾驶等下游应用领域竞争者较多，如果未来竞争加剧，公司营收增速或盈利能力可能会受到影响；公司乘用车

自动驾驶业务当前进展较快，但下游需求具有不确定性，如果发货量不及预期或产品价格下降过快，则可能影

响公司业绩表现；位移监测业务当前下游需求主要在地质灾害、水利监测等领域，如果未来下游客户采购量由

于各种原因不及预期，则可能导致公司业务收入增长不佳；海外市场拓张不及预期，海外市场是公司近年来重

点的发力对象，且具有一定不确定性，若海外市场拓展不及预期可能会影响公司未来业绩增速。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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