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资产负债表 利润表

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

货币资金 1168 1441 2087 2761 3512 营业收入 5544 6238 7220 8358 9596

应收票据及账款 2435 2689 3358 3888 4464 营业成本 3803 3861 4391 4996 5730

预付账款 65 39 68 79 90 税金及附加 39 42 52 60 69

其他应收款 22 25 31 36 41 销售费用 433 448 505 568 624

存货 2253 2473 2887 3285 3767 管理费用 189 244 267 301 336

其他流动资产 240 446 434 447 461 研发费用 186 167 180 209 240

流动资产总计 6184 7113 8865 10495 12336 财务费用 -41 -40 38 48 16

长期股权投资 12 5 6 7 8 资产减值损失 -24 -95 -62 -72 -83 

固定资产 1351 1242 934 697 453 信用减值损失 -37 -28 -38 -44 -51 

在建工程 7 25 96 117 113 其他经营损益 0 -0 -0 -0 -0 

无形资产 151 153 112 72 32 投资收益 -82 9 1 1 1

长期待摊费用 0 0 0 0 0 公允价值变动损益 2 0 0 0 0

其他非流动资产 174 173 171 169 167 资产处置收益 -0 -2 -3 -3 -3 

非流动资产合计 1695 1598 1319 1063 774 其他收益 32 16 20 20 20

资产总计 7879 8711 10184 11558 13109 营业利润 826 1415 1703 2077 2465

短期借款 636 768 678 596 401 营业外收入 24 1 2 2 2

应付票据及账款 1924 1719 2253 2563 2939 营业外支出 1 1 1 1 1

其他流动负债 1430 1454 1767 2017 2309 其他非经营损益 0 0 0 0 0

流动负债合计 3990 3941 4698 5175 5649 利润总额 849 1415 1704 2078 2466

长期借款 3 300 222 149 77 所得税 115 250 254 310 367

其他非流动负债 62 55 55 55 55 净利润 734 1166 1450 1768 2098

非流动负债合计 65 354 276 204 132 少数股东损益 12 10 21 25 30

负债合计 4055 4295 4974 5379 5782 归属母公司净利润 722 1156 1429 1743 2068

股本 760 769 769 769 769 EBITDA 971 1545 2172 2584 2972

资本公积 914 1054 1054 1054 1054 NOPLAT 721 1120 1485 1811 2114

留存收益 2066 2500 3274 4217 5336 EPS(元) 0.94 1.50 1.86 2.27 2.69

归属母公司权益 3741 4323 5096 6040 7159

少数股东权益 83 93 114 139 169 主要财务比率

股东权益合计 3824 4416 5210 6179 7328 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

负债和股东权益合计 7879 8711 10184 11558 13109 成长能力

营收增长率 36.6% 12.5% 15.7% 15.8% 14.8%

现金流量表 营业利润增长率 51.0% 71.3% 20.4% 22.0% 18.7%

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E EBIT增长率 70.4% 70.3% 26.6% 22.0% 16.8%

税后经营利润 734 1166 1434 1752 2082 EBITDA增长率 56.1% 59.1% 40.5% 19.0% 15.0%

折旧与摊销 163 170 430 458 490 归母净利润增长率 54.9% 60.1% 23.7% 22.0% 18.7%

财务费用 -41 -40 38 48 16 经营现金流增长率 13.2% 74.5% 49.7% 13.2% 16.2%

投资损失 82 -9 -1 -1 -1 盈利能力

营运资金变动 -349 -377 -259 -396 -420 毛利率 31.4% 38.1% 39.2% 40.2% 40.3%

其他经营现金流 47 202 23 23 23 净利率 13.2% 18.7% 20.1% 21.2% 21.9%

经营性现金净流量 637 1112 1664 1883 2189 营业利润率 14.9% 22.7% 23.6% 24.8% 25.7%

资本支出 136 156 150 200 200 ROE 19.3% 26.7% 28.0% 28.9% 28.9%

长期投资 -84 -171 0 0 0 ROA 9.2% 13.3% 14.0% 15.1% 15.8%

其他投资现金流 -29 17 -6 -6 -6 ROIC 20.5% 30.5% 34.4% 41.2% 45.5%

投资性现金净流量 -249 -310 -156 -206 -206 估值倍数

短期借款 -37 132 -90 -82 -195 P/E 33.5 20.9 16.9 13.9 11.7

长期借款 -2 297 -78 -73 -72 P/S 4.4 3.9 3.4 2.9 2.5

普通股增加 11 8 0 0 0 P/B 6.5 5.6 4.7 4.0 3.4

资本公积增加 96 140 0 0 0 股息率 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

其他筹资现金流 -115 -1140 -694 -848 -965 EV/EBIT 13.0 12.4 13.5 10.7 8.8

筹资性现金净流量 -46 -563 -861 -1002 -1232 EV/EBITDA 10.8 11.0 10.8 8.8 7.4

现金流量净额 348 284 646 675 751 EV/NOPLAT 14.5 15.2 15.8 12.6 10.4
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