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电信服务行业周报 2025 年 6 月 3 日 

[Table_Title] 美关税政策反复，deepseek R1 升级版本释出 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.5.26-2025.5.30）上证综指下跌 0.03%，深证

成指下跌 0.91%，创业板指下跌1.40%。本周申万通信上涨 1.53%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.5.26-2025.5.30）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 2.50%，其他通信设备回

调幅度最高，跌幅为 1.51%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.5.26-2025.5.30）通信板块涨幅板块分析方

面，恒宝股份（24.96%）、武汉凡谷（14.71%）、万马科技

（13.87%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网、无线通信设备链 

1) 算力产业链：下游模型能力及训练过程性价比提升或将带动 AI

商业闭环加速，资本开支或将更具韧性。DeepSeek 方面宣布旗下

DeepSeek-R1 模型已完成小版本升级、当前版本为 DeepSeek-R1-

0528。根据基准测评信息，DeepSeek-R1-0528 在数学、编程与通用

逻辑等多个基准测评中取得了当前国内所有模型中首屈一指的优异成

绩。同时，DeepSeek 方面还蒸馏 DeepSeek-R1-0528 的思维链后训练

Qwen3-8B Base，得到了DeepSeek-R1-0528-Qwen3-8B。据了解，该模

型在数学测试AIME 2024中仅次于DeepSeek-R1-0528，超越了Qwen3-

8B ，与 Qwen3-235B 相当。算力资源进入统一联调阶段，行业或将更

为有序，偏远地区算力资源利用效率或提高。工信部印发《算力互联

互通行动计划》。其中提出，到 2026 年，建立较为完备的算力互联

互通标准、标识和规则体系。 

2) 卫星互联网：低轨卫星手机直连测试持续推进，消费级场景由传

统语音拓展至宽带视频。2025 年 5 月 17 日，中国卫星网络集团有限

公司总经理梁宝俊出席 2025 雄安北斗生态合作大会，据他介绍中国

星网通过新技术试验卫星于5月实现全球首次基于（3GPP）5G非地面

网络（NTN）标准的手机直连宽带视频通话，天地融合网络体制等得

到在轨有效验证。建议关注：臻镭科技（688270.SH）等。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 1.53% 

本周（2025.5.26-2025.5.30）上证综指下跌 0.03%，深证成指下跌 0.91%，创业板

指下跌 1.40%。本周申万通信上涨 1.53%。 

图 1：本周申万通信上涨 1.53% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.5.26-2025.5.30）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 2.50%，其他通信设备回调幅度最高，跌幅为 1.51%，本周各细分

板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 2.50% 

通信工程及服务(申万) 2.02% 

通信终端及配件(申万) 2.01% 

通信线缆及配套(申万) 1.26% 

通信应用增值服务(申万) -0.94% 

其他通信设备(申万) -1.51% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 9 

 

1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 24.96% 

本周（2025.5.26-2025.5.30）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

63.78%、22.05%和 14.17%。其中，涨幅板块分析方面，恒宝股份（24.96%）、

武汉凡谷（14.71%）、万马科技（13.87%）涨幅分列前三。 

图 2：本周恒宝股份领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.5.25-2025.5.31） 

2.1 中国星网实现全球首次 5G NTN 标准的手机直连宽带视频通话 

5 月 17 日消息，中国卫星网络集团有限公司总经理梁宝俊出席 2025 雄安北斗生态

合作大会，据他介绍，中国星网通过新技术试验卫星于 5 月实现全球首次基于

（3GPP）5G 非地面网络（NTN）标准的手机直连宽带视频通话，天地融合网络体

制等得到在轨有效验证。 

这是一个重要里程碑。以往的手机直连卫星技术验证大多集中在语音通话和短信服

务上，而这次的手机直连“宽带视频”通话打通，5G 与 6G 公众号认为意味着实现

了从基本通信功能（语音和短信）到更复杂的数据密集型应用（视频通话）的跨越，

实现了更高的卫星数据传输速率，也实现了低延迟、高清晰度和稳定性等良好的用

户体验，意味着手机直连卫星应用场景的扩展潜力很大（比如用户在没有地面网络

覆盖的情况下享受高质量的多媒体服务）。（信息来源：公众号 5G 与 6G） 

 

2.2 国产算力龙头整合启幕，海光信息拟与中科曙光战略重组 

5 月 25 日，国产算力龙头海光信息、中科曙光齐发公告。两家公司拟进行战略重组。

中科曙光与海光信息进行整合，将优化从芯片到软件、系统的产业布局，汇聚信息

产业链上下游优质资源，全面发挥龙头企业引领带动作用，实现产业链“强链补链

延链”。中科曙光系统集成能力将增强海光信息高端芯片与计算系统间的技术和应

用协同，进一步推动国产芯片在政务、金融、通信、能源等关键行业的规模化应用，
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推动我国信息产业健康发展。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 工信部：今年前 4个月电信业务收入累计完成 5985 亿元 

近日，工信部运行监测协调局数据显示，我国 2025 年前 4 个月，通信业运行稳中

有升。电信业务量收增速小幅回升，移动互联网接入流量保持较快增长，5G、千兆

光网、物联网等新型信息基础设施建设稳步推进。 

数据显示，前 4 个月，电信业务收入累计完成 5985 亿元，同比增长 1%。按照上年

不变价计算的电信业务总量同比增长 8.2%，增速较一季度回升 0.5 个百分点。 

电信用户方面，固定宽带接入用户稳步增长。截至 4 月末，三家基础电信企业的固

定互联网宽带接入用户总数达 6.8 亿户，比上年末净增 1009 万户； 

移动电话用户规模稳中有增，其中 5G 用户占比近六成。截至 4 月末，三家基础电

信企业及中国广电的移动电话用户总数达 18.03 亿户，比上年末净增 1344 万户；

5G 移动电话用户达 10.81 亿户，比上年末净增 6687 万户，占移动电话用户的

59.9%； 

移动物联网用户较快发展。截至 4 月末，三家基础电信企业发展移动物联网终端用

户 27.37 亿户，比上年末净增 8126 万户。互联网电视（IPTV、OTT）用户数达

4.11 亿户，比上年末净增 302.5 万户。 

电信业务方面，移动互联网流量较快增长，4 月 DOU 值超 20GB/户。前 4 个月，移

动互联网累计流量达 1199 亿 GB，同比增长 15.6%。截至 4 月末，移动互联网用户

数达 15.82 亿户，比上年末净增 1185 万户； 

此外，电话通话量持续下滑，移动短信业务量保持快速增长。 

通信能力方面，千兆光纤宽带网络建设稳步推进。截至 4 月末，全国互联网宽带接

入端口数量达 12.26 亿个，比上年末净增 2380 万个。其中，光纤接入（FTTH/O）

端口达到 11.8 亿个，比上年末净增 2352 万个,占互联网宽带接入端口的 96.6%； 

5G 网络建设有序推进。截至 4 月末，5G 基站总数达 443.9 万个，比上年末净增

18.8 万个，占移动基站总数的 34.9%，占比较上年末提高 1.3 个百分点。 

在地区发展方面，数据显示各地区千兆和 5G 用户渗透率持续提升。截至 4 月末，

东、中、西部和东北地区 1000Mbps 及以上固定宽带接入用户渗透率分别为 32.6%、

32.7%、33.2%和 25.4%，5G 移动电话用户渗透率分别为 59.7%、60.5%、59.8%、

59.9%； 

各地区移动互联网接入流量保持较快增长。前 4 个月，东、中、西部和东北地区移

动互联网接入流量分别达到 501.4 亿 GB、283.7 亿 GB、344.6 亿 GB 和 69.4 亿

GB，同比增长 14.6%、16.1%、15%和 24.9%。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 我国首个软件开发 AI 智能体标准发布，20 余家巨头联手参编 

中国信息通信研究院联合中国工商银行、百度、腾讯、阿里、华为等二十余家头部
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企业，正式发布《面向软件工程智能体的技术和应用要求第 1 部分：开发智能体》

（标准编号 AIIA / T 0219-2025）。 

这一标准围绕技术能力与服务能力两大维度，首次为软件开发智能体建立全栈式技

术规范，标志着我国在 AI 智能体领域的标准化进程迈出关键一步。 

作为国内首个针对开发智能体的技术规范文件，该标准通过“能力建设指导 + 技

术选型参考”的双重路径赋能产业生态。 

一方面帮助厂商快速完成产品功能对标，减少重复性研发投入；另一方面为企业选

择合作伙伴时提供客观评估依据，加速技术落地效率。 

援引博文介绍，该标准提出的技术能力要求覆盖感知、记忆、规划、执行四大核心

模块： 

感知能力要求智能体能够解析代码结构、识别开发流程中的异常信号；记忆能力需

支持长期代码库知识沉淀与短期任务上下文存储；规划能力强调智能体需具备多任

务调度、资源分配和风险预判能力；执行能力则要求智能体能够直接调用开发工具

链完成代码生成、调试等操作。 

从代码编写到质量保障的全生命周期中，该标准还提出五大核心服务场景： 

编码智能体通过自然语言生成符合规范的源代码；单元测试智能体能自动识别潜在

逻辑漏洞；检查修复智能体会针对安全缺陷进行定位与修正；智能问答系统可提供

实时技术咨询；而开发全流程智能体更实现了需求分析到部署运维的一站式支持。 

这种分层架构设计，既满足了企业对特定环节的专项工具需求，也为构建统一智能

平台预留了接口空间。（信息来源：IT 之家，C114 通信网） 

 

2.5 DeepSeek 宣布 R1 小版本试升级：网友实测编程能力已达到国际一线

水平 

让不少人意外的是，R2 没有等来，却迎来了 R1 的小版本升级，但实测后实力依然

惊人。 

昨日晚间，DeepSeek 在官方交流群中发布通知：DeepSeek R1 模型已完成小版本

试升级，欢迎前往官方网页、App、小程序测试（打开深度思考），API 接口和使

用方式保持不变。 

有人实测了开源 R1 最新 0528 版本，其编程能力炸裂（编程能力已达到国际一线水

平）。 

此外，无论是网页生成、小游戏制作，还是复杂的绘图板 Bug 修复、图片画廊灯箱

效果，R1 新版都展现了极强的代码生成、理解和修正能力，部分任务表现优于

Claude 4。 

文本处理不俗：在美食翻译和脱口秀创作这类需要特定风格和知识的任务上，这个

版本的 R1 也能给出不错的答卷。（信息来源：快科技，C114 通信网） 
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2.6 特朗普关税政策暂停一天又恢复，对全球意味着什么 

美国国际贸易法院叫停特朗普关税政策 1 天后，上诉法院又决定恢复实施这些关税。 

据新华社 5 月 30 日报道，美国联邦巡回上诉法院 29 日批准特朗普政府的请求，暂

时搁置美国国际贸易法院28日做出的禁止执行特朗普政府依据《国际紧急经济权力

法》（IEEPA）对多国加征关税措施的行政令的裁决。 

联邦巡回上诉法院在裁决书中说，美国政府关于立即实施行政中止的请求已获批准，

在本法院审议相关动议文件期间，美国国际贸易法院在这些案件中作出的判决和永

久性禁令将暂时中止，直至另行通知。 

值得注意的是，上诉法院的裁决要求“临时暂缓执行”，并未满足特朗普政府申请

的“长期暂缓执行”，但仍然将维持关税政策的时间窗口拉长了一些。与此同时，

白宫官员表示，不排除考虑采用其他途径达到征收关税的目的。有贸易专家指出，

这些裁决不太可能让特朗普放弃关税，但可能会影响到目前多国与美国正在进行的

贸易谈判，并加剧全球贸易的混乱。（信息来源：澎湃新闻） 

 

2.7 工信部：到 2028 年，基本实现全国公共算力标准化互联 

今日，工业和信息化部印发《算力互联互通行动计划》。《行动计划》提出，到

2026 年，建立较为完备的算力互联互通标准、标识和规则体系。设施互联方面，推

广新型高性能传输协议，提升算力节点间网络互联互通水平；资源互用方面，建成

国家、区域、行业算力互联互通平台，统一汇聚公共算力标识，实现全国头部算力

企业的公共算力资源互联；业务互通方面，推动算、存、网多种业务互通，实现跨

主体、跨架构、跨地域算力供需调度；应用场景方面，开展算力互联网试验网试点，

赋能产业普惠用算。到 2028 年，基本实现全国公共算力标准化互联，逐步形成具

备智能感知、实时发现、随需获取的算力互联网。 

《行动计划》围绕算力互联互通的目标，从技术、标准、设施、资源、业务、场景

和安全等方面提出了系统化的行动方案，旨在构建高效、智能、安全的全国一体化

算力网络，支撑数字经济、制造强国、网络强国和数字中国建设。 

在制定标准规范方面，提出制定算力互联标准化指南，建立算力互联互通标准体系。

制修订通用技术标准，明确通信网络互通、算力资源互联、业务调度互通、数据传

输流动以及应用架构适配等关键环节要求。制修订行业应用标准，促进人工智能、

科学计算等行业场景算力互联和算力服务。 

在强化网络间互联方面，提出推动国家互联网骨干直联点和新型互联网交换中心改

造升级，鼓励基础电信运营商扩大带宽容量，有效降低数据传输网络时延。加强基

础电信运营商算力专网能力，促进云专网、弹性网络类业务发展，提升数据交互水

平。强化网间质量监测，提升跨地域网络传输安全性、稳定性和连续性 

在建立统一算力标识体系方面，提出制定算力标识描述规范，按照所属主体、行业、

位置、类型和规格等资源信息，对通算、智算、超算以及虚拟化、容器、应用程序

编程接口等各类资源进行统一编码，实现高效资源汇聚和供需匹配。制定算力标识

分配和使用规范，合理分配算力资源池编码，规范算力资源注册、互联、度量和交
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易过程中统一算力标识的使用。 

在建设多级算力互联互通平台方面，提出建设国家算力互联网服务平台，综合管理

算力互联互通平台体系，具备全国公共算力资源标识分配、运行监测以及市场信息

发布等公共服务能力。建设区域、行业算力互联互通平台，接入通、智、超以及云、

边、端等各类公共算力资源，开放算力标识检索、状态感知和算网路径获取、供需

匹配等互联调度能力，提供标识注册、度量统计、可信验证等服务，推动超算互联

网、中国算力网、各地和企业算力调度平台等标准化升级。（信息来源：C114通信

网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.5.25-2025.5.31） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300857.SZ 协创数据 资产收购进行中 20250528 协创数据技术股份有限公司（以下简称“公司”）根据经营发展需要，拟向

多家供应商（以下合并简称“X”）采购服务器，并签署相关采购合同，采购

合同总金额预计不超过人民币 40 亿元。 

688205.SH 德科立 董监高及相关人士增

持股票 

20250528 董事、高级管理人员、核心技术人员周建华通过分红送转增持 165291 股;董

事、高级管理人员张劭通过分红送转增持 190800股;董事、核心技术人员桂桑

通过分红送转增持 253437 股;董事、高级管理人员渠建平通过分红送转增持

190800 股 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.6.1-2025.6.7） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。  

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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