
 公司评论 
第一上海研究部 

research@firstshanghai.com.hk 

 2025 年 6 月 3 日 星期二 
 

 

第一上海证券有限公司 

www.mystockhk.com 

【公司评论】 

李京霖 

+ 852 2532 1957 

Jinglin.li@firstshanghai.com.hk 

 

吕彦辛 

+852 2532 1539 

Alexandra.lyu@ firstshanghai.com.hk 

 

行业 

股价 

TMT 

498 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

4.63 万亿港元 

91.9 亿 

547 港元/349 港元 

123.44 港元 
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腾讯控股（700.HK）：周报 

 

微信：优化朋友圈生态，上线折叠功能 

近日，微信上线朋友圈折叠功能，对短时间内高频发布的营销类内容（如广告、

重复文案、促销链接等）自动折叠显示，仅保留首条并提示“余下 x 条”，以优

化用户体验，减少信息干扰。此举旨在规范微商营销行为，鼓励真实分享，但部

分用户反映正常生活动态也可能被误判折叠。与此同时，微信持续深化电商布局，

通过微信小店和推客带货模式推动微商规范化。微信小店为商家提供标准化电商

工具，降低开店门槛；推客模式则通过分级运营、佣金激励和技术赋能，帮助商

家高效触达用户，同时打击虚假营销。此次折叠功能与推客规则的完善，共同构

建了更健康的社交电商生态，既保障用户体验，又为商家提供合规增长路径。 

 

AI：腾讯元宝与腾讯地图实现打通 

2025 年 5 月 30 日，腾讯元宝与腾讯地图实现打通。在元宝中结合腾讯地图丰富

的位置信源，用户能够获得更精准的地理信息回答。当用户询问如“附近的咖啡

店在哪里？”等问题时，元宝会提供准确的地点信息，且回答中设有可点击的链

接，支持直接跳转到腾讯地图和更多第三方地图服务。此外，用户还能在元宝点

击地图卡片，跳转至任意地图软件，查看具体位置、周边环境以及交通路线等详

细信息。目前，该功能已在腾讯元宝的手机版、网页版全面上线，电脑版也即将

支持。这一整合不仅提升了用户获取地理信息的便捷性，也进一步完善了腾讯元

宝的生态闭环，为未来智能体布局做好了储备。同时为腾讯地图导入新的流量，

结合本地生活市场进一步提升市场份额。 

 

回购：腾讯连续 11 个工作日回购 5 亿 

2025 年 6 月 2 日，腾讯发布公告，斥资 5.01 亿港元回购 101.3 万股，每股回购

价 490-498.4 港元，这是连续第 11 个工作日进行回购。腾讯曾在 2024 年年度管

理层会议宣布，2025 年继续增强股东回报，预计回购股份规模至少 800 亿港元。

截止 6 月 2 日，腾讯 2025 年已回购 265 亿港元，进度 33%。因 H1 静默期略长，

回购稍微落后于时间进度，预计 H2 会扩大回购力度。近期因地缘政治、关税反

复问题，影响港股及腾讯股价向下波动。腾讯目前商业运营以国内市场为主，且

业务多元化，具备一定的抵御地缘政治风险的能力，其持续的回购行为对股价和

股东回报具有积极意义，传达管理层信心。 

 

TME：腾讯音乐 12.9 亿人民币入股韩国 SM 娱乐 

2025 年 5 月 27 日，韩国娱乐巨头 HYBE 宣布，将通过场外大宗交易方式向腾讯音

乐娱乐集团（TME）旗下香港法人出售所持全部 SM 娱乐股份，交易金额约 2433

亿韩元（约合人民币 12.9 亿元）。腾讯音乐将以 9.38% - 9.66%的持股比例成为

仅次于 Kakao（腾讯持股 6%）的第二大股东。腾讯音乐自 2019 年与 SM 娱乐达成

战略合作以来，已深度参与其音乐内容分销。此次成为第二大股东后，双方可能

在数字音乐、虚拟偶像、元宇宙等领域展开更紧密合作。腾讯音乐此举旨在强化

全球音乐市场布局，获取 SM 旗下东方神起、EXO、aespa 等顶级 IP 资源；同时加

强在音乐内容方面的优势，同时向产业链上下游延伸，实现平台的多元化发展。 
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