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报告摘要 

1.核心观点 

地缘形势变化，且美国原油库存同比下降，以及美国钻机及压裂

车数量下降，油价有望回升。最新数据显示，美国商业原油库存比去

年同期下降 4.36%，美国主要盆地活跃原油钻机数量比去年同期减少

12%，活跃压裂车队数量比去年同期减少 23.08%。美国钻机及压裂车

分别代表油气开采的长期及短期产能，今年数量显著下降预示未来产

量增速将放缓。同时现在美国原油库存也比去年显著下降，预示美国

原油价格上行可能性更大。 

近期欧洲地缘形势趋向紧张，据《纽约时报》报道，特朗普在社

交平台上发布的一份声明中称：“普京总统的确说过，而且态度坚决地

表示，他将对最近的机场袭击做出回应。”与此同时，伊朗核谈判也开

始放缓。据央视新闻报道，当地时间 4 日，一位不愿透露姓名的伊朗

高级政治官员就伊美第五轮间接会谈接受总台记者独家专访，称美方

自相矛盾的立场致谈判失去意义。俄罗斯和伊朗的谈判放缓可能导致

美国对两国原油出口的制裁，从而利好油价回升。 

欧美天然气库存明显下降，国际天然气价格维持高位。最新数据

显示美国和欧盟的天然气库存分别同比下降 9%和 30%，且今年以来美

国天然气平均消费量同比增长近 10%，这些因素使得今年以来美国

NYMEX天然气期货平均价格、英国 IPE天然气期货平均价格和日本 LNG

平均到岸价分别同比增长 75%、42%和 32%。 

2.风险提示：下游需求不及预期、国际油气价格大幅变化、宏观

环境大幅变化、地缘形势大幅变化等。 
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一、 细分领域跟踪 

(一)天然气价格上涨 

1、本周（5/31-6/05），本周国内 LNG出厂价格指数为 4424元/吨，比上周下降 0.85%，比去

年同期增长 0.57%；国内 LNG出厂价格今年以来的平均价格为 4488元/吨，比去年同期增长 0.76%。 

2、本周 NYMEX天然气期货价格为 3.71 美元/百万英热单位，比上周增长 9.40%，比去年同期

增长 32.36%；今年以来，美国 NYMEX天然气期货价格平均为 3.69美元/百万英热单位，同比增长

75%。 

3、今年以来，日本 LNG到岸价格为 13.11美元/百万英热单位，比去年同期价格增长 32%。 

4、今年以来，英国 IPE天然气期货价格平均为 101.4便士/色姆，比去年同期增长 42%。 

本周数据显示，上周美国天然气库存环比增长，增幅为 4.25%，比去年同期下降 8.94%。本周

数据显示，上周美国天然气消费量环比下降，降幅为 0.73%，今年以来美国天然气平均消费量同

比增长，增幅为 9.85%。 

本周欧盟天然气库存环比增长，增幅为 5.17%，比去年同期下降 30%。本周欧盟天然气量注入

量环比增长，增幅为 39.18%，今年以来欧盟天然气平均注入量同比增长，增幅为 13.36%。 

 

图表1：中国 LNG出厂价格  图表2：美国 NYMEX天然气期货价格 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表3：美国天然气库存  图表4：美国天然气消费量 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表5：欧盟天然气注入量  图表6：欧盟天然气库存 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

(二)原油价格企稳回升 

本周（5/31-6/05），布伦特油价下跌 1.36%；今年以来布伦特油价均值为 70.8 美元/

桶，同比下跌，跌幅为 15.08%。本周数据显示，上周美国商业原油库存环比下降 0.98%，

同比下降 4.36%。上周美国原油产量为 1340.8 万桶/天，比去年同期增长 31 万桶/天，增

幅为 2.35%。上周美国主要盆地活跃原油钻机数量为 366 部，环比减少 3 部；比四周前减
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少 13 部；比一年前减少 50 部。 

图表7：布伦特油价  图表8：美国商业原油库存 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表9：美国主要盆地活跃原油钻机数  图表10：美国原油产量 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(三)成品油价差及地炼开工率下降 

本周（5/31-6/05），山东地炼开工率为 49.15%，环比下降，降幅为 0.27个百分点；比四周前

下降，降幅为 2.73个百分点；比一年前下降，降幅为 2.69个百分点。 

本周发布数据显示，上周美国炼厂开工率为 93.4%，今年以来平均增加 0.19个百分点，环比

增加 3.2个百分点。 

本周发布的数据显示，上周美国汽油表观消费量为 742.4万桶/天，今年以来平均消费量同比
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上涨 0.80%；上周美国航煤表观消费量为 163.4 万桶/天，今年以来平均消费量同比上涨 9.49%；

上周美国馏分燃料油表观消费量为 130.8万桶/天，今年以来平均消费量同比上涨 14.35%。 

本周发布数据显示，上周美国汽油裂解价差为22.6美元/桶，环比下跌8.12%，同比下跌17.40%。 

 

 

图表11：美国炼厂开工率  图表12：山东地炼开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

 

图表13：美国汽油表观消费量  图表14：美国汽油与原油的裂解价差 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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(四)化学纤维价格维持 

本周涤纶价格为 7163 元/吨，环比降低 5.42%；比四周前价格增长 5.42%；比一年前价格降

低 7.86%。本周粘胶短纤价格为 13360 元/吨，环比持平，比四周前降低 0.85%；比一年前增长

1.06%。本周锦纶价格为 12300元/吨，环比降低 0.49%；比四周前降低 3.12%；比一年前降低 28.59%。 

本周江浙地区涤纶长丝库存天数为 11.3 天，今年以来平均库存天数同比下降 32%。 

本周江浙地区涤纶长丝织机开工率为 61.26%，今年以来平均开工率同比下降 13.09%。 

 

 

图表15：主要纤维价格走势  图表16：涤纶长丝库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

图表17：涤纶长丝开工率  图表18：盛泽地区坯布库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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(五)钾肥价格维持高位 

钾肥：本周（5/31-6/05），本周国内钾肥现货价格为 2900 元/吨，环比持平，今年以来平均

价格同比上涨 20.51%；本周青海盐湖 57%粉氯化钾出厂价格为 2750 元/吨，环比持平，今年以来

平均价格同比上涨 7.48%。 

本周钾肥主要港口库存为 198万吨，环比下降 4.17%，今年以来平均库存同比下跌 31%。 

 

图表19：国内钾肥现货价格  图表20：青海盐湖 57%粉氯化钾价格 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表21：我国钾肥主要港口库存  图表22：我国月度钾肥进口量 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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二、 行情表现 

(一)行情表现 

本周石油化工板块上涨，涨幅为 0.23%，沪深 300指数上涨 0.97%，在 30个中信一级行业中

排名第 23位。 

从 6个石化子行业来看，涨幅较大的子行业是其他石化上涨 2.42%。 

 

图表23：本周中信一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表24：本周石化下属子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(二)行业内个股涨跌幅情况 

本周（5/31-6/05）中信石化行业下，共有 37家公司上涨，13家公司下跌，涨幅前五的股票

分别为：博汇股份上涨 10.90%、蒙泰高新上涨 9.43%、岳阳兴长上涨 5.97%、恒通股份上涨 5.15%、

渤海化学上涨 4.76%。跌幅前五的股票分别为：胜通能源下跌 27.45%、广聚能源下跌 4.75%、海

油发展下跌 1.45%、恒力石化下跌 1.25%、荣盛石化下跌 1.05%。 
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图表25：石化板块个股市场表现 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 市盈率 PE（TTM） 

本周涨跌幅前十 

博汇股份 10.90  10.90  7.36  -9.27  

蒙泰高新 9.43  9.43  7.41  -32.71  

岳阳兴长 5.97  5.97  5.30  95.42  

恒通股份 5.15  5.15  5.39  43.34  

渤海化学 4.76  4.76  15.68  -6.73  

亚钾国际 4.21  4.21  4.34  21.37  

和顺石油 4.01  4.01  10.76  80.80  

东华能源 3.25  3.25  2.15  28.61  

宝莫股份 3.24  3.24  6.01  41.76  

宇新股份 3.05  3.05  2.66  15.41  

本周涨跌幅后十 

胜通能源 -27.45  -27.45  18.33  -410.48  

广聚能源 -4.75  -4.75  10.64  73.41  

海油发展 -1.45  -1.45  0.77  11.20  

恒力石化 -1.25  -1.25  0.31  15.33  

荣盛石化 -1.05  -1.05  0.39  114.37  

中国石化 -1.04  -1.04  0.28  15.49  

东方盛虹 -0.94  -0.94  0.39  -25.51  

洪田股份 -0.73  -0.73  4.12  77.02  

广汇能源 -0.67  -0.67  1.84  13.53  

海油工程 -0.57  -0.57  1.63  10.38  
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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三、 重点公司公告和行业重要新闻跟踪 

(一)重点公司公告 

图表26：重点公司公告 

中油工程 

公司所属全资子公司管道局工程公司收到业主道达尔能源发来的伊拉克阿塔维油田天然气中

游管网 EPSCC 项目授标函，建设起始于马季努恩油田和西古尔纳二油田至拉塔维新建气处理

厂，包括长约 114千米的 26寸酸气管线、83千米的 20寸酸气管线，以及其他三条外输管线

管道和配套站场阀室，预计合同额约 2.94 亿美元（约 21.22亿元人民币），项目达成临时验

收的计划工期为 36个月。 

中曼石油 2025年 6月 5日公司在上海市浦东新区江山路 3998号公司会议室召开 2024年年度股东大会 

石化油服 

截至 2025年 6月 4日，公司完成回购，已实际回购公司 A股股份 22366200股，占公司目前

总股本的比例为 0.12%，回购成交最高价为 1.99元/股，最低价为 1.73元/股，均价为 1.876

元/股，支付的资金总额为人民币 4196.52万元（不含交易佣金等交易费用）。 
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(二)行业要闻 

【2025年 6月 3日国内成品油价格按机制调整】 

 自 2025年 6月 3日 24时起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨分别上涨 65元和 60

元。（国家发改委） 

 

【主要产油国继续增产】 

继两次宣布增产 41.1 万桶/日后，石油输出国组织（欧佩克）日前会议上讨论 7 月份增产事

宜，决定连续第三个月宣布 41.1万桶/日的大规模增产计划。（中国石油新闻中心） 

 

【伊朗高官批美：伊美核谈无诚意 解除制裁成空谈】 

当地时间 4 日，一位不愿透露姓名的伊朗高级政治官员就伊美第五轮间接会谈接受总台记者

独家专访。他指出，伊朗与美国接触，旨在确保核计划和平性质并推动解除制裁。但美方一边坚

持关闭伊朗核工业，一边又拒绝提出可信的解除制裁方案，这种自相矛盾的立场从根本上破坏了

对话谈判的基础，让谈判沦为无意义的形式。（央视新闻） 

 

【中海壳牌惠州三期乙烯项目开工】 

5 月 28 日，中海壳牌惠州三期乙烯项目举行 160 万吨/年乙烯装置土建安装工程开工仪式。
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该项目将建设 160 万吨/年乙烯及下游共 16 套化工装置以及公用工程和配套设施。项目建成后，

中海壳牌乙烯产能达 380万吨/年。（中国石油新闻中心） 

 

【美俄总统通话，特朗普：普京称将坚决回应乌克兰袭击俄机场】 

当地时间 6 月 4 日，美国总统特朗普宣称俄罗斯总统普京计划对乌克兰无人机袭击俄罗斯空

军基地一事做出回应。当日两人进行了一个多小时的通话。据《纽约时报》报道，特朗普在社交

平法上发布的一份声明中称：“普京总统的确说过，而且态度坚决地表示，他将对最近的机场袭击

做出回应。” 

据央视新闻 5日报道，俄总统助理乌沙科夫表示，普京和特朗普讨论了与乌克兰相关的局势。

普京介绍了乌方破坏谈判的企图以及谈判期间乌克兰对俄方民用设施的蓄意攻击。（澎湃新闻） 
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四、 主要下游消费领域数据变化 

2025 年 4 月以来，国内燃油车平均销量比去年同期下降 8.65%。本周发布数据显示，上周高

速公路通行货车量环比减少 6.14%，今年以来通行量均值同比增长，增幅为 3.41%。本周国内航班

架次环比减少 0.98%，今年以来国内航班架次均值同比增长，增幅为 1.87%。本周发布数据显示，

中国轻纺城成交量为 4011万米，今年以来平均成交量同比上涨 3.06%。 

 

图表27：国内燃油车销量  图表28：高速货车通行量 

 

 

 
资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表29：航班数量  图表30：轻纺城成交量 

 

 

 
资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：ifind，太平洋证券整理 
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