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亚马逊着手测试将人形机器人用于包裹投递服务，关注北交所人形机器人产业企业

——北交所科技成长产业跟踪第二十九期（20250608）

投资要点：

 未来人形机器人落地场景或将由工业服务向家庭服务，再向商业服务演进。根据 IT 之家 2025 年 6 月 5 日消息，

电商巨头亚马逊正在着手测试将人形机器人用于包裹投递服务，该公司计划让人形机器人从其 Rivian 电动送货

车中走出，并将包裹直接送至消费者家门口。目前，亚马逊已投入超过 20,000 辆 Rivian 电动送货车用于包裹运

输，这些车辆仍由人类驾驶员操作，并由人类完成包裹投递，但未来人形机器人有望接手投递环节。未来人形机

器人落地场景或将由工业服务向家庭服务，再向商业服务演进，主要基于两大核心逻辑：场景的标准化程度、任

务的复杂程度由简至繁。全球各地区人形机器人公司瞄准的场景各有侧重。北美、中国以工业为主，欧洲日韩关

注家庭服务，日韩同时注重商业，尤其以康养为主。根据觅途咨询数据，北美人形机器人优先应用于仓储物流、

工业生产和特种应用，三大领域覆盖率均达到 23%，因其能有效缓解劳动力短缺和成本压力。欧洲人形机器人

以家庭服务应用场景为主，其覆盖率达到 41%，主要由于人口老龄化带来的照护需求、高生活水平促进的技术

接受度。中国人形机器人以工业生产为主要应用场景占比达到 29%，因其能满足中国制造业智能化提升的自动

化、智能化等需求；日本人形机器人优先应用于家庭服务和商业服务场景，合计覆盖率都达到 66%，因其应对

老龄化社会劳动力不足和服务需求增长。聚焦汽车制造场景应用，全球典型机器人进厂落地优先工种覆盖搬运、

质检、工站衔接（物料传递）、基础组装（紧固等）。其中，特斯拉、小鹏、优必选、傅里叶、Apptronik、Figure

已进厂。北交所中涵盖 11 家人形机器人产业链企业，随着人形机器人商业化逐渐推进，前瞻布局相关产品的北

交所公司有望获得业务端的新成长点。鼎智科技布局空心杯电机、伺服电机、精密减速箱、T型丝杆、滚珠丝杆、

行星滚柱丝杆；丰光精密谐波减速器全系列齿形设计完成；奥迪威的隐藏式超声波避障传感器、触觉传感器等

产品有望为人形机器人赋能；华密新材、富恒新材的 PEEK 材料未来有望为人形机器人实现减重；此外万达轴

承、长虹能源、骏创科技、同惠电子、星辰科技、泰德股份同样在布局人形机器人相关业务。

 总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+2.06%。2025 年 6 月 2 日至 6 月 6 日，北交所科技成长产业企业多

数上涨，区间涨跌幅中值为+2.06%，其中上涨公司达 102 家（占比 70%），众诚科技（+26.93%）、莱赛激光

（+23.99%）、路桥信息（+20.24%）、并行科技（+19.58%）、星图测控（+17.22%）位列涨跌幅前五。北证

50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+1.30%、+0.88%、+1.50%、+2.32%。

 行业：信息技术产业市盈率 TTM中值+6.55%至 107.6X。电子设备产业 PE TTM中值由 61.6X 升至 62.7X，市

值中值由 23.8 亿元升至 24.8 亿元，莱赛激光（+24%）、则成电子（+11.6%）涨跌幅居前。机械设备产业 PE TTM

中值由 61.8X 升至 62.3X，市值中值由 21.7 亿元降至 21.4 亿元，七丰精工（+13.6%）、灵鸽科技（+8.9%）

涨跌幅居前。信息技术产业 PE TTM 中值由 101X 升至 107.6X，市值中值由 25.1 亿元升至 28.2 亿元，众诚科

技（+26.9%）、路桥信息（+20.2%）涨跌幅居前。汽车产业 PE TTM 中值由 32.7X 降至 32.5X，市值中值由

21.4 亿元降至 20.6 亿元，华洋赛车（+5.6%）、捷众科技（+4.2%）涨跌幅居前。新能源产业 PE TTM中值由

37.4X 升至 38X，市值中值由 22.3 亿元升至 22.7 亿元，纳科诺尔（+8.0%）、力王股份（+5.3%）涨跌幅居前。

 公告：同享科技拟在马来西亚联邦建立全资孙公司并投资建设生产基地。同享（苏州）电子材料科技股份有限公

司新设新加坡共和国全资子公司（Tonyshare New Materials Technology Pte. Ltd.）作为投资主体在马来西亚联

邦建立全资孙公司（Tonyshare Electronic Material Technology Malaysia Sdn. Bhd.）并投资建设生产基地，本

次项目计划投资总金额不超过 600.00 万美元（或等值人民币）以从事光伏焊带的生产和销售等相关业务，并于

2025 年 1 月收到了新加坡子公司和马来孙公司的注册证书。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2025 年 06 月 08 日
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1.未来人形机器人落地场景或将由工业服务向家庭
服务，再向商业服务演进

1.1.新闻：电商巨头亚马逊正在着手测试将人形机器人用于包
裹投递服务

根据 IT 之家 2025 年 6 月 5日消息，电商巨头亚马逊正在着手测试将人形机器人用于包

裹投递服务，该公司计划让人形机器人从其 Rivian 电动送货车中走出，并将包裹直接送至消

费者家门口。目前，亚马逊已投入超过 20,000 辆 Rivian 电动送货车用于包裹运输，这些车

辆仍由人类驾驶员操作，并由人类完成包裹投递，但未来人形机器人有望接手投递环节。

图表 1：电商巨头亚马逊正在着手测试将人形机器人用于包裹投递服务

资料来源：MSN（IT 之家）、华源证券研究所

1.2.行业：中国人形机器人以工业生产为主要应用场景占比达
到 29%

参考亿欧智库信息，人形机器人按照形态可以分为桌面式人形机器人、轮式人形机器人、

双足式人形机器人；其中，桌面式人形机器人不能移动，轮式人形机器人采用轮式驱动+协作

手臂+灵巧手的方案，双足式人形机器人能够在各类场景自由移动。按照应用领域，可以将人

形机器人分类为医疗型、科研型、教育型、服务型、家用型、工业型、通用型等。

图表 2：人形机器人按照形态可以分为桌面式、轮式、双足式

分类 特点 图片

按照形态

分类

桌面式人

形机器人
不能移动；通过头部或手部动作与环境交互；体积较小且活动范围有限

轮式人形

机器人

采用轮式驱动+协作手臂+灵巧手的方案；具备手部操作功能兼具在平坦场景

的移动能力
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参考《全国机器人标准化技术委员会人形机器人标准化白皮书（2024 版）》信息，人形

机器人的探索始于 20 世纪 70 年代，经历了早期发展阶段（1970—2000 年）、集成发展阶

段（2001—2011 年）、高动态运动与交互能力提升阶段（2012—2020 年）、智能化发展阶

段（2020 年至今)等四个阶段，人形机器人从最初以模仿人类外观和基本动作为起点，逐步

演变成了具有人类特征的智能系统，并推动了人工智能、自动控制、机器视觉、材料科学、

精密仪器等相关科学领域的研究。

图表 3：人形机器人逐步演变成了具有人类特征的智能系统

资料来源：《全国机器人标准化技术委员会人形机器人标准化白皮书（2024 版）》、华源证券研究所

参考嘉世咨询信息，人形机器人产业链由三部分组成，上游主要是组成机器人的零部件，

由 4大系统构成，感知系统、控制系统、运动与执行系统以及智能决策系统，每个系统都由

较多的零部件组成，如感知系统由视觉、力矩、触觉等不同传感器组成。运动与执行系统由

减速器、滚珠丝杠、电机等核心零部件组成。中游则是主要输出人形机器人本体产品，对机

器人外形及架构设计，并集成各个零部件，输出完整功能模块的机器人。下游则是机器人的

应用场景，包括仓储物流、工业制造、家庭服务等场景。从产业链可以看出，人形机器人上

游零部件较多，构成较为复杂，是产业链核心。

双足式人

形机器人

具备双足、双手、双臂，能够在各类场景自由移动；外观和运动方式更接近

人类，易于与人类进行自然交互

按照应用领域分类

资料来源：亿欧智库、华源证券研究所
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图表 4：人形机器人上游主要是组成机器人的零部件，下游则是其应用场景

产业链

环节
上游 中游 下游

细分领

域

伺服系统/

电机
减速器

传感器/控

制器
丝杠/轴承 本体制造与系统集成 工业制造

医疗/教育/

公共服务

消费服

务

主要参

与企业

步科股份、

鸣志电器、

江苏雷利、

昊志机电

绿的谐波、

中大力德、

双环传动、

秦川机床

汇川技术、

奥普光电、

汉威科技

长盛轴承、

北特科技、

恒立液压

特斯拉(Optimus)、

优必选(Walker 系列)、

小米(CyberOne)、

智元机器人(远征 A1)、

傅利叶智能(GR-1)、

宇树科技(H1)

汽车装配、

3C电子生

产、物流搬

运等场景

手术辅助、

康复训练、

教学演示、

应急救援

等应用

家庭陪

护、商业

导览、家

政服务

等

资料来源：嘉世咨询、华源证券研究所

参考觅途咨询信息，未来人形机器人落地场景或将由工业服务向家庭服务，再向商业服

务演进，主要基于两大核心逻辑：场景的标准化程度、任务的复杂程度由简至繁。工业场景

的标准化程度最高，包括标准化物料数据和场景标签；家庭场景的标准化程度中等，人形机

器人的活动范围相对有限，交互对象较多元；商业场景标准化程度较低，人形机器人面临的

环境最开阔多变，其交互对象最多元。

图表 5：未来人形机器人落地场景将由工业向家庭和商业演进

资料来源：觅途咨询、华源证券研究所

参考觅途咨询，未来人形机器人优先胜任工种以工业（质检、搬运等）、家庭（健康监

测、搬运等）、商业（演出），逐渐向复杂的工业总装、家务、餐饮制作等演进。

图表 6：未来人形机器人有望落地于复杂的工业总装、家务、餐饮制作

资料来源：觅途咨询、华源证券研究所
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全球各地区人形机器人公司瞄准的场景各有侧重。北美、中国以工业为主，欧洲日韩关

注家庭服务，日韩同时注重商业，尤其以康养为主。根据觅途咨询数据，北美人形机器人优

先应用于仓储物流、工业生产和特种应用，三大领域覆盖率均达到 23%，因其能有效缓解劳

动力短缺和成本压力。欧洲人形机器人以家庭服务应用场景为主，其覆盖率达到 41%，主要

由于人口老龄化带来的照护需求、高生活水平促进的技术接受度。

图表 7：北美人形机器人仓储物流应用覆盖率达到 23% 图表 8：欧洲人形机器人家庭服务应用场景覆盖率达 41%

资料来源：觅途咨询、华源证券研究所 资料来源：觅途咨询、华源证券研究所

根据觅途咨询数据，中国人形机器人以工业生产为主要应用场景占比达到 29%，因其能

满足中国制造业智能化提升的自动化、智能化等需求；日本人形机器人优先应用于家庭服务

和商业服务场景，合计覆盖率都达到 66%，因其应对老龄化社会劳动力不足和服务需求增长。

图表 9：中国人形机器人工业生产应用占比达到 29% 图表 10：日本人形机器人主要用于家庭服务和商业服务

资料来源：觅途咨询、华源证券研究所 资料来源：觅途咨询、华源证券研究所

参考觅途咨询，聚焦汽车制造场景应用，全球典型机器人进厂落地优先工种覆盖搬运、

质检、工站衔接（物料传递）、基础组装（紧固等）。其中，特斯拉、小鹏、优必选、傅里

叶、Apptronik、Figure 已进厂。
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图表 11：全球典型机器人进厂落地优先工种覆盖搬运、质检、工站衔接、基础组装

企业 模式
人形机器

人名称
商业化程度 工作内容 已进厂

车企

特斯

拉
自研 Optimus

预计 2025 年

量产

电芯拣选搬运、螺丝

预拧紧、质检等
√

小鹏 自研 Iron
2024年 11月

进厂

物料箱搬运、螺丝紧

固、质检等
√

小米 自研
Cyber

One

2022 年 8 月

发布样机
暂无 ×

现代 收购（波士顿动力） Atlas
预计 2025 年

发布样机
零部件搬运分类 ×

长安

汽车
自研 未公布

预计 2027 年

发布样机
暂无 ×

机器人

企业

优必

选

进厂合作（比亚迪、蔚来、一

汽奥迪、东风、吉利等）

Walker

S1

2025 年第二

季度量产

物料箱搬运、质检、

logo 安装等
√

傅利

叶
进厂合作（上汽通用） GR-1

2024 年 7 月

进厂
高压零部件安装 √

Apptr

onik
进厂合作（梅赛德斯） Apollo

2025 年 3 月

进厂

低技能大体力劳动如

零件配送
√

Figure 进厂合作（宝马） Figure02
2024 年 9 月

进厂
零部件搬运 √

智元

机器

人

投资（比亚迪等） 远征 A2
2024 年 8 月

发布样机

零部件拣选、电芯拣

选
×

资料来源：觅途咨询、华源证券研究所

北交所中涵盖 11 家人形机器人产业链企业，随着人形机器人商业化逐渐推进，前瞻布

局相关产品的北交所公司有望获得业务端的新成长点。

重点公司包括：鼎智科技布局空心杯电机、伺服电机、精密减速箱、T型丝杆、滚珠丝

杆、行星滚柱丝杆；丰光精密谐波减速器全系列齿形设计完成；奥迪威的隐藏式超声波避障

传感器、触觉传感器等产品有望为人形机器人赋能；华密新材、富恒新材的 PEEK材料未来

有望为人形机器人实现减重；此外万达轴承、长虹能源、骏创科技、同惠电子、星辰科技、

泰德股份同样在布局人形机器人相关业务。

图表 12：北交所涵盖 11 家人形机器人产业链企业

证券代码 证券简称 人形机器人业务进展/公告信息
市值/亿

元
市盈率

2024

年营

收/亿

元

2024 年归母

净利润/万元

873593.BJ 鼎智科技

公司积极完善人形机器人产品平台布局。在电机方

面，公司布局空心杯电机、伺服电机，与苏州脉塔在

人形机器人关节用一体化电机方向形成研发、生产、

销售的全方位深度合作。传动方面，公司布局精密减

速箱、T型丝杆、滚珠丝杆、行星滚柱丝杆，公司掌

握反式梯形丝杆独特的工艺技术，行星滚柱丝杆已送

样。目前公司与国内外多家人形机器人产业链客户的

合作有序开展中。

67.77 147.37 2.24 3,870.03

920002.BJ 万达轴承
公司自研项目《人形机器人专用薄壁轴承的研发》目

前处于样件研制阶段，通过一些定制化的检查和测试
66.37 107.32 3.46 5,757.23
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工作对产品进行整改优化。

836239.BJ 长虹能源 深圳聚和源小型聚合物锂电业务积极进行市场拓展。 59.16 27.74 36.71 19,718.49

833533.BJ 骏创科技

公司在人形机器人等新兴领域的客户开发亦取得一

定进展。随着相关市场的成长，有望给公司带来新的

增长点。

47.14 135.89 7.55 5,115.61

430510.BJ 丰光精密
谐波减速器全系列齿形设计完成，内部技术验证通

过，可以随时对应市场需求进入小批量量产状态。
42.63 328.92 2.32 2,105.68

832491.BJ 奥迪威

公司的产品：隐藏式超声波避障传感器、触觉传感器、

超声波材质识别传感器、触觉反馈执行器等均可实现

感知与执行功能，将来可为人形机器人赋能。

42.31 46.87 6.17 8,765.53

833509.BJ 同惠电子
TH2840系列产品可用于人形机器人皮肤触觉测试方

案。
41.34 74.60 1.94 5,043.73

836247.BJ 华密新材 PEEK材料可以给人形机器人减重。 32.27 86.03 4.11 3,869.33

832885.BJ 星辰科技
人形机器人设备会使用大量的伺服，公司长期积累的

伺服技术可使产品应用在该行业中。
32.07 187.77 1.47 1,607.43

832469.BJ 富恒新材 PEEK材料重点开展定向研发。 20.07 88.16 8.18 3,599.67

831278.BJ 泰德股份
人形机器人轴承是公司重点研发项目，正在进行内部

试制，尚未量产。
19.38 81.19 3.40 2,494.95

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 20250606；统计口径以公告为准，可能存在统计误差情况
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2.总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+2.06%

截至 2025 年 6 月 6 日，经梳理后本期锁定了 146 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2025 年 6 月 2日至 6月 6日，北交所科技成长产业企业多数上涨，区间涨

跌幅中值为+2.06%，其中上涨公司达 102 家（占比 70%），众诚科技（+26.93%）、莱赛

激光（+23.99%）、路桥信息（+20.24%）、并行科技（+19.58%）、星图测控（+17.22%）

位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+1.30%、+0.88%、

+1.50%、+2.32%。

图表 13：北交所科技成长产业企业区间涨跌幅中值为+2.06%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2025 年 6 月 6 日，新上市并入统计，下同

本周（2025 年 6 月 2日至 6月 6日），前十大涨跌幅标的分别是众诚科技、莱赛激光、

路桥信息、并行科技、星图测控、七丰精工、则成电子、中科美菱、灵鸽科技、广脉科技。

图表 14：众诚科技、莱赛激光、路桥信息等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称
区间涨跌

幅
市值/亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

835207.BJ 众诚科技 26.93% 30.08 -72.80 3.35 -3,394.71
数字化综合解决方案及相关服

务

871263.BJ 莱赛激光 23.99% 21.66 -201.85 1.55 -851.81 激光测量与智能定位领域产品

837748.BJ 路桥信息 20.24% 46.04 199.17 2.40 2,281.19
交通领域信息化产品和解决方

案

839493.BJ 并行科技 19.58% 98.56 749.45 6.55 1,205.67
超算云服务及超算相关生态业

务

920116.BJ 星图测控 17.22% 124.54 144.43 2.88 8,497.44
航天测控管理、航天数字仿真、

太空态势感知、卫星在轨服务

873169.BJ 七丰精工 13.60% 27.04 186.19 1.83 1,393.95 中高端紧固件

837821.BJ 则成电子 11.91% 39.29 146.18 3.92 2,581.54
基于柔性应用的定制化智能电

子模组及印制电路板

835892.BJ 中科美菱 9.82% 21.74 117.08 2.96 1,808.70 低温制冷设备和产品

833284.BJ 灵鸽科技 8.92% 30.70 -92.95 2.11 -4,356.99

多样化物料的计量、配料、混合

及输送等自动化生产流程与设

备

838924.BJ 广脉科技 8.85% 34.28 125.27 4.02 2,730.12
5G新基建、ICT 行业应用、高

铁信息化、资产运营服务等业务

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20250606



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 12页/ 共 18页

源引金融活水 润泽中华大地

3.行业：信息技术产业市盈率 TTM 中值+6.55%至
107.6X

 电子设备（45 家）：市盈率 TTM中值由 61.6X 升至 62.7X

本周，从估值表现看，北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 61.6X 升至 62.7X。

从分布区间来看，30~50X 区间内的企业数量增至 11 家；50~100X 区间内的企业数量减至

13家。（注：晟楠科技、成电光信、富士达、星辰科技属于电子设备产业国防军工子行业分

类）

图表 15：北交所电子设备产业 PE TTM 中值升至 62.7X 图表 16：30~50X 区间内的企业数量增至 11 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所电子设备产业企业的市值整体有所上升，总市值由 1353.2 亿元升至 1382.7

亿元，市值中值由 23.8 亿元升至 24.8 亿元。从分布区间来看，10~20 亿元区间内的企业数

量减至 14 家；20~30 亿元区间内的企业数量增至 15 家；30~50 亿元区间内的企业数量减至

11家。从本周个股市值表现来看，莱赛激光（+23.99%）、则成电子（+11.59%）、中科美

菱（+9.82%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 17：北交所电子设备产业总市值升至 1383 亿元（家） 图表 18：莱赛激光、则成电子等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 13页/ 共 18页

源引金融活水 润泽中华大地

 机械设备（38 家）：市盈率 TTM中值由 61.8X 升至 62.3X

本周，从估值表现看，北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 61.8X 升至 62.3X。

从分布区间来看，20~30X 区间内的企业数量减至 4家；30~50X 区间内的企业数量增至 9家。

图表 19：北交所机械设备产业 PE TTM 中值升至 62.3X 图表 20：30~50X 区间内的企业数量增至 9 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所机械设备产业企业的市值整体有所上升，总市值由 1018.1 亿元升至 1031.4

亿元，市值中值由 21.7 亿元降至 21.4 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内

的企业数量增加；位于 20~30 亿元市值区间内的企业数量减少；位于 30~50 亿元市值区间内

的企业数量增加。从本周个股市值表现来看，七丰精工（+13.60%）、灵鸽科技（+8.92%）、

万达轴承（+6.65%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 21：北交所机械设备产业总市值升至 1031 亿元（家） 图表 22：七丰精工、灵鸽科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 信息技术（25 家）：市盈率 TTM中值由 101.0X 升至 107.6X

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业企业的市盈率TTM中值由101.0X升至107.6X。

从分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 23：北交所信息技术产业 PE TTM 中值升至 107.6X 图表 24：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所信息技术产业企业的市值整体有所上升，总市值由 866.3 亿元升至 930.2 亿

元，市值中值由 25.1 亿元升至 28.2 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的

企业数量减少，位于 20~30 亿元市值区间内的企业数量减少，位于 30~50 亿元市值区间内的

企业数量增加。从本周个股市值表现来看，众诚科技（+26.93%）、路桥信息（+20.24%）、

并行科技（+19.58%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 25：北交所信息技术产业总市值升至 930 亿元（家） 图表 26：众诚科技、路桥信息等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 汽车（21家）：市盈率 TTM中值由 32.7X 降至 32.5X

本周，从估值表现看，北交所汽车产业企业的市盈率 TTM 中值由 32.7X 降至 32.5X。从

分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 27：北交所汽车产业 PE TTM 中值降至 32.5X 图表 28：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所汽车产业企业的市值整体有所下降，总市值由 558.9 亿元降至 549.9 亿元，

市值中值由 21.4 亿元降至 20.6 亿元。从分布区间来看，各市值的企业数量保持不变。从本

周个股市值表现来看，华洋赛车（+5.59%）、捷众科技（+4.23%）、邦德股份（+3.43%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 29：北交所汽车产业总市值降至 549.9 亿元（家） 图表 30：华洋赛车、捷众科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 新能源（17 家）：市盈率 TTM中值由 37.4X 升至 38.0X

本周，从估值表现看，北交所新能源产业企业的市盈率 TTM中值由 37.4X 升至 38.0X。

从分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 31：北交所新能源产业 PE TTM 中值升至 38.0X 图表 32：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所新能源产业企业的市值整体有所上升，总市值由 458.6 亿元升至 471.8 亿元，

市值中值由 22.3 亿元升至 22.7 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量减少，位于 20~30 亿元市值区间内的企业数量增加。从本周个股市值表现来看，纳科诺

尔（+8.03%）、力王股份（+5.33%）、长虹能源（+4.12%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 33：北交所新能源产业总市值升至 471.8 亿元（家） 图表 34：纳科诺尔、力王股份等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：同享科技拟在马来西亚联邦建立全资孙公
司并投资建设生产基地

【公告】

科达自控：山西科达自控股份有限公司拟与海通恒信国际融资租赁股份有限公司签订融

资租赁协议，以回租的形式进行融资，总金额不超过人民币 2,998 万元(实际金额以提款金额

为准)，租赁期限为不超过 24 个月。

同享科技：同享（苏州）电子材料科技股份有限公司新设新加坡共和国全资子公司

（Tonyshare New Materials Technology Pte. Ltd.）作为投资主体在马来西亚联邦建立全资孙

公司（Tonyshare Electronic Material Technology Malaysia Sdn. Bhd.）并投资建设生产基地，

本次项目计划投资总金额不超过 600.00 万美元（或等值人民币）以从事光伏焊带的生产和销

售等相关业务，并于 2025 年 1 月收到了新加坡子公司和马来孙公司的注册证书。

天润科技：陕西天润科技股份有限公司于 2025 年 5 月 30 日收到由国家知识产权局颁发

的三项《发明专利证书》，包括：一种基于开源地名数据的自动关联处理方法、一种多源数

据融合应用方法、一种基于特定规则库的地名自动译写方法。

图表 35：同享科技拟在马来西亚联邦建立全资孙公司并投资建设生产基地

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

831832.BJ 科达自控 2025 年 6月 6日

签署合作：山西科达自控股份有限公司拟与海通恒信国际融资租赁股份有限公司签

订融资租赁协议，以回租的形式进行融资，总金额不超过人民币 2,998 万元(实际金

额以提款金额为准)，租赁期限为不超过 24个月。

920167.BJ 同享科技 2025 年 6月 3日

对外投资：同享（苏州）电子材料科技股份有限公司新设新加坡共和国全资子公司

（Tonyshare New Materials Technology Pte. Ltd.）作为投资主体在马来西亚联邦

建立全资孙公司（Tonyshare ElectronicMaterial Technology Malaysia Sdn. Bhd.）

并投资建设生产基地，本次项目计划投资总金额不超过 600.00 万美元（或等值人

民币）以从事光伏焊带的生产和销售等相关业务，并于 2025 年 1 月收到了新加坡

子公司和马来孙公司的注册证书。

430564.BJ 天润科技 2025 年 6月 3日

专利证书：陕西天润科技股份有限公司于 2025 年 5月 30 日收到由国家知识产权局

颁发的三项《发明专利证书》，包括：一种基于开源地名数据的自动关联处理方法、

一种多源数据融合应用方法、一种基于特定规则库的地名自动译写方法。

资料来源：iFinD、各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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