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核心观点|市场风险偏好是否会迎来变化？※

• 上周全球风险偏好回温，权益资产多数上行。海外方面，韩国综指全周上涨4.2%领涨全球，美股三大股指上涨1%-3%，10Y美债收益率继续
上行10BP至4.5%，美元指数收至99.2，COMEX黄金小幅上涨0.9%，WTI原油上涨6.2%。国内方面，A股整体表现稳健，小盘成长涨幅相对靠前，
万得微盘股指数上涨3.7% ，创业板指上涨2.3%。全周A股日均成交额录得1.2万亿元，环比提高10.5%；股票型ETF净流出36.8亿元，信创、科
创芯片、大数据等主题类ETF获得较多资金净流入；通信/有色金属/电子/计算机等行业领涨。

• 海外方面，美国制造业景气持续收缩。基本面上，美国制造业景气收缩，但就业数据强化美联储观望态度。美国5月ISM制造业PMI录得48.5%，
为去年11月以来新低，预期值49.5%，前值48.7%；5月ISM非制造业PMI录得49.9%，为近一年来首次萎缩，预期值52.0%，前值51.6%。就业市
场来看，美国5月非农就业人口增加13.9万人，高于预期值12.6万人，5月失业率录得4.2%持平上月，就业增长动能放缓，但仍具有一定韧性，
或为美联储推迟降息提供政策空间。政策方面，一是关税政策反复多变，贸易前景不确定性仍存。当地时间6月3日，美国总统特朗普宣布将
进口钢铁和铝及其衍生制品的关税从25%提高至50%（英国暂时除外）。二是税改法案加剧美国财政可持续性担忧，并引发特朗普与马斯克
分歧。此前通过的税改法案或将进一步推升美国债务风险，叠加撤销电动汽车“强制令”，马斯克与特朗普分歧加大，6月5日，特斯拉跌幅达
14.3%。三是特朗普签署行政令增强美国无人机等领域能力。当地时间6月6日，特朗普签署行政令确保美国领空主权及航空安全、推进电动
空中出租车发展、强化国家网络安全、确保美国在无人机领域的持续领先地位、推动美国超音速航空发展等。地缘政治方面，俄乌继续边谈
边打，李在明赢得韩国总统大选。当地时间6月2日，俄乌代表团举行第二轮直接谈判，就交换重伤战俘及阵亡士兵遗体等问题达成共识，但
在停火等核心议题上互不让步。当地时间6月4日，李在明当选韩国第21届总统，提振国内改革预期，权益市场快速向上，韩国综合指数当日
收涨2.7%，创去年8月1日以来新高，较4月低点反弹超20%。另外，本周全球多国央行降息。本周欧央行降息25BP，为连续第7次降息；印度
央行降息50BP，为连续第三次降息，并降准100BP；俄罗斯央行降息100BP，为近三年来首次降息。

• 国内方面，关注中美经贸磋商机制首次会议进展。日内瓦会谈后中美双边关系互动有条不紊。6月5日，中美高级别二轨对话在北京举行，双
方就战略、安全、经贸等议题进行研讨；同日习近平主席应约同美国总统特朗普通电话，为会谈后的机制推进和对话解决问题指明新方向、
提供新动力。6月8日-13日，何立峰访问英国，将与美方举行中美经贸磋商机制首次会议。另一方面，国内产业改革政策持续推进。6月3日，
市场监管总局印发《计量数字化转型攻坚行动方案》，提出目标到2030年，重点突破30项以上数字计量关键核心技术。电力方面《关于深化
提升“获得电力”服务水平全面打造现代化用电营商环境的意见》、《关于进一步深化电力业务资质许可管理更好服务新型电力系统建设的实
施意见》等政策落地，进一步优化用电营商环境，支持电力系统发展。

• 综合来看，中美会谈推进、国内政策支持和产业向新向好发展有望继续支撑权益市场向上空间，结构上建议关注两条主线：一是以国产科技
和高端制造为代表的成长风格，如行业景气向上的国防军工、以半导体为代表的科技自主可控方向等；二是受益于扩内需政策支持的消费优
质资产（新消费/医药生物等）。

• 风险提示：1）宏观经济修复不及预期；2）货币政策超预期收紧；3）海外资本市场波动加大。
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近期动态|政策跟踪：数据要素与电力支持政策落实推进1

近一周重要政策梳理

资料来源：Wind，平安证券研究所

发布日期 部门/会议 会议/通知/文件 主要内容

2025/6/2 生态环境部
《生态环境部重点实验室建设
规划（2025-2035）》

规划到2035年，建成覆盖8大研究领域的约100个部级重点实验室，带动我国环境科学理论与技术总体水平的
提高，全面有力支撑国家生态环境保护战略和美丽中国目标的实现。生态环境部表示，积极探索多元化、多
渠道、多层次的合理投入机制，鼓励社会资本参与重点实验室建设。

2025/6/3
生态环境部等

四部门
《关于进一步加强生态文化建
设的指导意见》

各级生态环境、文化和旅游、文联、作协等部门要加强合作，形成生态文化建设推进落实机制。同时，要在
人才培养、鼓励引导社会资金参与支持生态文化建设等方面加强保障。

2025/6/3 市场监管总局
《计量数字化转型攻坚行动方
案》

到2030年，重点突破30项以上数字计量关键核心技术，研制10项具有自主知识产权的数字计量装置，培育80

家左右国家计量数据建设应用中心，建立国家计量数据中心，在重点领域重点行业建立5家智慧计量实验室，
建成10个以上国家标准参考数据库，挖掘和推广200个计量数据应用优秀案例。

2025/6/3
发改委、国家

能源局

《关于深化提升“获得电力”服
务水平全面打造现代化用电营
商环境的意见》

拓展“三零”服务对象，全力支持民营经济发展壮大，将低压办电“零投资”扩大至160千瓦及以下各类民营经济
组织。

2025/6/3 国家能源局
《关于进一步深化电力业务资
质许可管理更好服务新型电力
系统建设的实施意见》

明确支持电力领域新模式、新业态创新发展，除另有规定外，原则上将分布式光伏、分散式风电、新型储能、
智能微电网等新型经营主体纳入电力业务许可豁免范围。

2025/6/4
人社部等四部

门

《关于开展人力资源服务业与
制造业融合发展试点工作的通
知》

组织开展人力资源服务业与制造业融合发展试点工作，试点将在30个左右具备条件的城市开展先行先试，通
过3年左右的努力，培育一批面向制造业的专业人力资源服务机构，打造一批融合发展平台载体和联合体，
发展一批支持制造业高质量发展的人力资源服务创新技术、产品、模式，形成一批推动人力资源和实体经济、
科技创新深度协同的政策体系和有效模式。

2025/6/5 国家医保局
《关于进一步完善医药价格和
招采信用评价制度的通知》

对价格招采信用评价制度进行修订，更好地破除商业贿赂、带金销售等不正当交易行为，提高医药企业的失
信成本，引导医药企业合规销售、更多通过集采、国谈等方式进入市场，减少对“高定价、高返点、轻质量”

的路径依赖。

2025/6/6
国务院、国资

委
《中央企业发展规划管理办法》

建立“中央企业总体发展规划+重点任务规划+企业规划”的三级规划体系，将产业优化调整作为三级规划的重
点内容，推动国有资本向关系国家安全、国民经济命脉的重要行业和关键领域集中，向关系国计民生的公共
服务、应急能力、公益性领域等集中，向前瞻性战略性新兴产业集中。
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上周市场表现|全球：韩国股市领涨全球2

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页A股市场数据统计截至日期为2025/6/6，历史分位数统计区间为近十年

近两周全球重要商品期货结算价周度涨跌幅近一周A股主要宽基指数市场表现

近两周全球主要市场指数周度涨跌幅
（%）

周涨跌幅

（% ）
历史分位

日均成交额

环比变化率

（% ）

历史分位
日均换手

率（% ）
历史分位 PE_T T M

历史分

位
PB_LF 历史分位

上证指数 1.13 69.6% 12.07 78.2% 0.82 68.4% 14.64 69.0% 1.33 26.7%

深证成指 1.42 69.2% 10.00 77.6% 1.18 33.0% 25.17 37.5% 2.14 13.6%

创业板指 2.32 76.9% 12.81 79.8% 1.62 44.8% 30.92 16.2% 3.75 14.8%

科创50 1.50 70.4% 21.68 80.8% 0.75 10.8% 139.87 98.9% 4.51 35.3%

沪深300 0.88 65.1% 13.74 76.2% 0.37 27.9% 12.56 53.6% 1.31 15.8%

中证500 1.60 72.5% 20.25 87.0% 1.05 29.3% 29.11 68.6% 1.80 35.4%

上证50 0.38 56.1% 2.70 56.6% 0.18 26.9% 10.92 73.7% 1.20 35.8%

上证180 0.73 61.4% 17.05 79.8% 0.29 25.5% 11.13 60.4% 1.16 25.5%

中证1000 2.10 74.7% 18.02 86.2% 1.94 54.0% 40.05 60.4% 2.09 19.0%

指数

市场表现 PE估值 PB估值

0.1 

1.5 
2.2 

1.2 0.7 0.7 
1.3 

-0.6 

2.2 

1.0 

-0.7 

1.5 

4.2 

0.9 

-0.9 
-0.2 

-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5

A
5
0

期
货

标
普50

0

纳
斯
达
克
指
数

道
琼
斯
工
业
指
数

富
时10

0

法
国CA

C
4
0

德
国D

A
X

日
经22

5

恒
生
指
数

澳
洲
标
普20

0

圣
保
罗IB

O
V

E
S
P

A

指
数

台
湾
加
权
指
数

韩
国
综
合
指
数

印
度SE

N
S
E
X

3
0

印
尼
综
指

胡
志
明
指
数

2025-05-30 2025-06-06

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

CZCE硅铁

CZCE PTA

CBOT玉米

LME铝

SHFE橡胶

SHFE螺纹钢

CZCE玻璃

COMEX黄金

CZCE锰硅

CZCE纯碱

CBOT大豆

GFEX工业硅

SHFE沥青

LME铜

CBOT小麦

ICE布油

NYMEX WTI原油

COMEX白银

NYMEX天然气

周结算价涨跌幅（%，截至2025/05/30）

周结算价涨跌幅（%，截至2025/06/06）



5

上周市场表现|A股：小盘成长领涨，市场交投回温2

近一周申万一级行业市场表现（截至2025/6/6）
• 上周A股整体表现稳健，小盘成长涨幅相对靠前。

万得微盘股指数上涨3.7% ，创业板指上涨2.3%；

大盘红利涨幅相对靠后，上证指数上涨1.1%，中

证红利指数上涨0.05%。市场交投活跃度较上周有

所回温，全A日均成交额录得1.2万亿元，环比提

高10.5%；全周股票型ETF小幅净流出36.8亿元，其

中信创、科创芯片、大数据等主题类ETF获得较多

资金净流入。

• 行业表现方面，31个申万一级行业中共25个行业

实现收涨。其中，通信行业全周上涨5.3%；有色

金属、电子、计算机行业涨幅也相对靠前，涨幅

在2%-4%；家用电器、食品饮料、交通运输、煤

炭等行业跌幅在 0%-2%。概念方面，光模块

（CPO）、光通信、高速铜连接指数涨幅超8%。

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页数据统计截至日期为2025/6/6，历史分位数统计区间为近十年
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上周市场表现|A股：光模块（CPO）、光通信指数表现居前2

近一周重要市场指标表现（截至2025/6/6）

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页市场数据统计截至日期为2025/6/6，融资余额截至日期为2025/6/5，历史分位数统计区间为近十年

近一周涨幅排名前三十概念指数涨跌幅

指标 2025/6/6 最新历史分位 相比前值变化 2025Q 2以来表现

上证综指 1.13 69.6% ↑ 
创业板指 2.32 76.9% ↑ 
上证综指 14.64 69.0% ↑ 
创业板指 30.92 16.2% ↑ 

10Y国债到期收益率（%） 1.65 1.6% ↓ 
3Y中短票A A信用利差（bp） 48.80 6.3% ↑ 

美元兑人民币 7.18 85.0% ↓ 
日均成交额（亿元） 12088.54 90.4% ↑ 

日均成交额环比变化率（%） 10.51 78.6% ↑ 
公募基金 新成立偏股型基金份额（亿份） 137.50 72.5% ↑ 

融资余额（亿元） 17940.61 95.3% ↑ 
融资余额环比变化率（%） 0.57 67.0% ↑ 
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下周重点关注|5月通胀、出口、金融数据3

下周重点关注日历

资料来源：Wind，华尔街见闻，金融界，平安证券研究所

周一 周二 周三 周四 周五 周六

6月9日 6月10日 6月11日 6月12日 6月13日 6月14日

国内
• 5月进出口数据
• 5月CPI、PPI

/ / • 5月金融数据 / /

海外

•中美第二轮经贸会谈
•苹果公司全球开发者

大会
/ • 5月CPI、核心CPI • 5月PPI / /
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风险提示※

1）宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响；

2）货币政策超预期收紧，市场流动性将面临过度收紧的风险；

3）海外资本市场波动加大，对外开放加大A股市场也会相应承压。
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