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报告摘要 

 

本周要闻： 

欧盟批准英意日合资开发第六代战斗机 

欧洲联盟批准英国贝宜系统公司、意大利莱奥纳多公司、日本飞

机工业振兴有限公司成立合资企业，致力于共同开发第六代战斗机。

据欧盟委员会在官网发布的声明说，新成立的合资企业将成为三国

“全球作战空中计划”的主要承包商和主要系统集成商。“全球作战

空中计划”致力于在 2035年底前交付第六代战机。声明说，合资企

业开发制造的新一代战机将供意大利、英国和日本政府使用，今后也

有可能向其他国家和地区销售。这一合资企业的所有权将实行均分

制，三家企业各持股 33.3%。企业总部将设在英国，首任首席执行官

将由意大利籍人士出任。 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP的

比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，中

国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP增速。2025

年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面

复苏的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入

业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，建议关注先进战机、低

空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、

技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。 
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP的比重不到 1.5%，低于世界主要

军事大国的平均水平。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增

速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面复苏的景气拐点。

随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，

建议关注先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、技术

壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300指数上涨 0.40%，航空航天与国防指数上涨 0.18%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300指数上涨 2.74%，航空航天与国防指数上涨 8.34%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、欧盟批准英意日合资开发第六代战斗机 

6 月 2 日，欧洲联盟批准英国贝宜系统公司、意大利莱奥纳多公司、日本飞机工业振兴有限

公司成立合资企业，致力于共同开发第六代战斗机。据欧盟委员会在官网发布的声明说，新成立

的合资企业将成为三国“全球作战空中计划”的主要承包商和主要系统集成商。“全球作战空中计

划”致力于在 2035年底前交付第六代战机。声明说，合资企业开发制造的新一代战机将供意大利、

英国和日本政府使用，今后也有可能向其他国家和地区销售。这一合资企业的所有权将实行均分

制，三家企业各持股 33.3%。企业总部将设在英国，首任首席执行官将由意大利籍人士出任。 

 

2、美防长再次施压北约增加国防开支 
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美国国防部长赫格塞思6月5日在布鲁塞尔参加北约国防部长会议前，再次向北约盟国施压，

要求各国将国防开支占本国 GDP 的比重从 2%提升至 5%，并称这一要求必须在 6 月下旬的北约峰

会前实现。北约秘书长吕特则提议各国将国防开支提高到 GDP的 3.5%，并进一步承诺再将 1.5%用

于更广泛的安全相关开支。美国总统特朗普此前曾威胁称，如果美国盟友的防务支出“不达标”，

美国“绝对”有可能退出北约。北约各成员国 2014年承诺在 10年内把防务开支占本国 GDP的比

重提至 2%。北约去年 6月份发布的报告显示，在 32个成员国中，有 23个实现了当年防务开支占

本国 GDP2%的目标。 

 

3、北约“波罗的海行动”军演在德国启动 

为期两周的北约年度海上联合军演“波罗的海行动”于 6月 5日在德国罗斯托克-瓦尔内明德

军港正式启动。来自北约 17个成员国的首批舰艇当天上午从该军港起航，拉开了演习序幕。参演

舰艇包括德国海军“马格德堡”号轻型护卫舰、法国海军“伏尔甘”号扫雷舰以及美军“惠特尼

山”号和“保罗·伊格内修斯”号驱逐舰。据德方介绍，本次演习将持续至 6月 20日，演练内容

涵盖反潜作战、无人系统应用、水雷清除、海上爆炸物处置以及海上防空等多个课目，旨在提升

多国海上联合行动能力。演习期间还将出动超过 50 艘舰艇、25 架以上的各型军用飞机，约 9000

名士兵参训。“波罗的海行动”是北约持续时间最长的海上演训项目之一，自 1972年起每年举行。

今年是首次以德国北部城市罗斯托克为演习起点，该市也是德国海军司令部所在地。 

 

4、英国公布军工发展计划 

英国首相斯塔默 6 月 2 日在苏格兰就国防政策问题发表演讲时，宣布推进军工发展的一系列

计划和措施，并表示正在让英国进入“战备状态”。斯塔默宣布，英国未来将建造 12艘新型“SSN-

AUKUS”攻击型核潜艇，以替代现役的“机敏级”潜艇。斯塔默还确认将对主权核弹头项目追加 150

亿英镑(约合 1461亿元人民币)投资，用于升级位于奥尔德马斯顿的核武器设施，确保英国“持续

海上核威慑”能力的延续。根据英国政府当天发布的消息，英国还将在巴罗和德比两地大幅扩建

潜艇生产基地，未来每 18个月建造一艘新型核潜艇。按规划，相关军工投资将直接带动英国 3万

个高技能岗位，并在未来十年创造 3 万个学徒名额和 1.4 万个毕业生岗位。除了核潜艇，英国政

府还宣布将采购最多 7000 枚本土制造的远程武器，进一步增强军备库存。同时，新设“CyberEM

网络司令部”，并追加 10亿英镑(约合 97亿元人民币)用于发展数字化军力，提升英军在网络空间

的作战能力。 
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5、印尼考虑采购中国歼-10战斗机 

据印尼军方 6 月 5 日消息，印尼政府正就采购中国制造的歼-10 战斗机进行可行性评估。印

尼国防部副部长道凡托（Taufanto）表示，此举旨在提升印尼空军的现代化作战能力，同时兼顾

国防预算的性价比。道凡托指出，中国歼-10 战斗机在印巴冲突中的表现是印尼考虑该机型的重

要因素之一。此外，相较于西方同类战机，歼-10的价格更具竞争力，且技术配置符合印尼对“高

性价比先进装备”的需求。道凡托透露，目前印尼正重点审查歼-10与现有国防系统的兼容性、售

后维护支持以及具体采购条款。采购范围可能不限于战斗机，还包括中国制造的舰艇、护卫舰及

其他武器装备。 

 

6、泰国拟采购瑞典“鹰狮”替代美制 F-16 

据泰国空军 6 月 4 日消息，今后 10 年打算采购 12 架由瑞典萨博集团制造的 JAS-39“鹰狮”

战斗机，以替代日渐老化的现役美制 F-16战机。泰国空军说，打算在 2025年至 2029 年期间斥资

195亿泰铢（约合 5.96亿美元）购买 4架“鹰狮”战斗机，完成第一阶段采购任务，后续再购买

另外 8 架。相关采购计划将在 7 月中旬提交内阁审批，如果顺利通过，预计将在 8 月签署采购协

议。瑞典萨博集团发表声明证实泰国空军的采购意愿，但指出尚未收到泰国方面的订单，也未签

署任何合同。据路透社报道，泰国空军目前列装有 11架“鹰狮”战斗机和数十架美制 F-16和 F-

5 战斗机，其中一些已经服役 30 多年。泰国一开始希望从美国采购 8 架 F-35 隐形战斗机，但美

方以泰国空军在培训、技术和基础设施方面欠缺为由拒绝泰方申请，提议泰方购买 F-16Block70

和 F-15鹰式战斗机。泰国一个国防采购委员会经过 10 个月的评估后，于去年 8 月建议军方购买

瑞典“鹰狮”而非美制 F-16。 

 

四、 公司跟踪 

1、上大股份：获批成立耐高温耐腐蚀合金材料技术中心单位 

公司于 2025 年 5月 30 日向中国石油和石化工程研究会石油化工技术装备专业委员会申请成

立“耐高温耐腐蚀合金材料技术中心单位”，相关材料经报送中国石油和石化工程研究会技装委秘

书处及评审会专家审核，公司符合建立技术中心的标准和资质，具备行业中心实力，现已批准公

司成为中国石油和石化工程研究会石油化工技术装备专业委员会耐高温耐腐蚀合金材料技术中心。

中心期限为 2025年 6月-2030年 5 月。该技术中心围绕耐高温耐腐蚀合金材料技术的发展和产业

化需求，在材料制备、新品研发、标准制定、产学研合作等方面开展系统性研究。为有效推动国
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产化进程，促进我国耐高温耐腐蚀合金材料技术的进步与发展，搭建了能源化工行业在耐高温耐

腐蚀合金材料领域供需双方交流合作的服务平台。公司获批成立耐高温耐腐蚀合金材料技术中心，

是对公司在耐高温耐腐蚀合金材料领域自主研发能力、技术创新能力的充分肯定，有利于公司进

一步突破关键核心技术，构建差异化技术竞争优势，持续发挥行业技术升级的引领示范作用，为

公司高质量发展注入强劲动能。 

 

2、国瑞科技：持股 5%以上股东减持股份预披露 

持有常熟市国瑞科技股份有限公司股份 63,943,525 股（占公司总股本的 21.73%）的股东龚

瑞良先生计划在自本计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内，以集中竞价或大宗交易方式减

持公司股份 8,827,034股（占公司总股本比例 3%）。 

 

3、北方导航：股东及董监高减持股份计划 

公司董事、总经理胡小军拟通过集中竞价方式合计减持不超过 49,600股公司股份，减持股份

占公司总股本比例不超过 0.00329%，亦不超过其所持公司股份总数的 25%。公司董事、财务总监

周静拟通过集中竞价方式合计减持不超过 97,900股公司股份，减持股份占公司总股本比例不超过

0.00650%，亦不超过其所持公司股份总数的 25%。减持期间均为自本公告之日起 15个交易日后的

3 个月内（窗口期等不得减持股份期间不减持）；减持价格均将按照减持实施时的市场价格确定。 

 

4、华伍股份：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司

股份 3,166,200 股，占公司当前总股本的 0.7537%，成交的最低价格为 5.61 元/股，成交的最高

价格为 7.34 元/股，成交总金额为人民币 22,197,934.00元（不含交易费）。本次回购股份符合公

司既定的回购股份方案以及相关法律法规的要求。 

 

5、国力股份：股份回购进展 

2025 年 5 月，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份

155,000 股，占公司总股本的比例 0.1626%，回购成交的最高价为 54.30 元/股，最低价为 50.67

元/股，支付的资金总额为人民币 8,071,081.83 元（不含交易费用）。截至 2025年 5月 31日，公

司已累计回购股份 188,143 股，占公司总股本的比例为 0.1974%，购买的最高价为 54.30 元/股、

最低价为 47.80元/股，已支付的总金额为 9,670,376.12元（不含交易费用）。本次回购股份符合
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相关法律法规及公司既定的股份回购方案之规定。 

 

6、国科军工：持股 5%以下股东减持股份计划 

公司于近日收到泰豪科技出具的《股份减持计划告知函》，泰豪科技计划通过集中竞价交易方

式减持公司股份数量不超过 2,105,085 股，占公司总股本的比例不超过 1%，计划通过大宗交易方

式减持公司股份数量不超过 4,210,171 股，占公司总股本的比例不超过 2%，自本公告披露之日起

15个交易日后的 3个月内进行，拟减持期间为 2025年 6月 26日至 2025年 9月 25日。减持价格

按市场价格确定。若在前述减持期间，公司发生增发、派息、送股、资本公积金转增股本、配股

等股本除权除息事项，减持股份数将进行相应调整。 

 

7、坤恒顺维：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购

股份 851,910 股，占公司总股本的比例为 0.70%，回购成交的最高价为 23.15 元/股，最低价为

16.71 元/股，累计已支付的总金额为 16,304,697.63 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。

本次回购股份符合法律法规的规定及公司回购股份方案。 

 

8、联创光电：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公

司股份 113,400 股，占公司当前总股本比例为 0.03%，购买的最高价为 54.00 元/股，最低价为

53.44 元/股，已支付的总金额为人民币 6,094,749.00 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。

上述回购进展符合既定的回购股份方案。 

 

9、长盈通：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式已累计回购公司

股份 1,128,759 股，占公司当前总股本的比例为 0.9224%，回购成交的最高价为 27.11 元/股,最

低价为 16.10 元/股,已支付的资金总额为人民币 22,846,586.24 元(不含印花税、交易佣金等交

易费用)。本次回购股份符合相关法律法规的规定及公司回购股份方案的要求。 

 

10、邦彦技术：股份回购进展 

截至 2025年 5月月底，公司已累计回购股份 99,500股，占公司总股本 152,225,204 股的比
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例为 0.07%，购买的最高价为 18.22元/股、最低价为 17.76 元/股，已支付的总金额为 179.09万

元。上述回购股份符合法律法规的规定及公司回购股份方案的要求。 

 

11、理工导航：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 30 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司股

份 436,864股，占公司总股本的比例为 0.50%，回购成交的最高价为 25.96元/股，最低价为 21.65

元/股，支付的资金总额为人民币 9,973,240.93 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。本次回

购股份符合法律法规的规定及公司回购股份方案。 

 

12、臻镭科技：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日收盘，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购

公司股份 189,431 股，占公司目前总股本的 0.0885%，最高成交价为 35.1 元/股，最低成交价为

31.6元/股，成交总金额为 6,254,681 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。本次回购股份资

金来源为公司自有资金，回购价格未超过回购方案中拟定的 38.13 元/股（含本数）。本次回购符

合相关法律法规的要求，符合既定的回购方案。 

 

13、华如科技：股份回购进展 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司

股份 1,800,000 股，占公司当前股本的 1.15%。最高成交价为 24.50元/股，最低成交价为 19.38

元/股，成交总金额为人民币 38,294,174元（不含交易费用）。本次回购符合公司既定的回购股份

方案及相关法律法规的要求。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋证券股份有限公司 
 

云南省昆明市盘龙区北京路 926号同德广场写字楼 31楼 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

免责声明 

太平洋证券股份有限公司（以下简称“我公司”或“太平洋证券”）具备中国证券监督管理委员

会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅向与太平洋证券签署服务协议的签约客户发布，为太平洋证券签约客户的专属研究产

品，若您并非太平洋证券签约客户，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息；太平洋证券不会

因接收人收到、阅读或关注媒体推送本报告中的内容而视其为太平洋证券的客户。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何机构和个人的投资建议，投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无

效。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机 

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


