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板块表现：

三峡水运新通道带来新需求空间，潜在投资机会或先行

——建筑材料行业周报（25/06/02-25/06/08）

投资要点：

 三峡水运新通道带来新需求空间，潜在投资机会或先行。2024 年 6 月 6 日，交

通运输部发布《关于新时代加强沿海和内河港口航道规划建设的意见》，明确提

及优化主干线大通道，有序推进我国干线航道扩能升级，其中长江干线，重点提

升上游等级、打通中游瓶颈、优化下游通道，加快推进三峡水运新通道前期工作

和建设，合理开发利用长江口航道。2025 年 6 月 3 日，中国三峡电子采购平台

发布《三峡水运新通道项目勘察设计招标公告》，招标项目三峡水运新通道项目

勘察设计已由项目审批机关批准，项目资金来源已落实，招标人为中国三峡建工

（集团）有限公司，根据公告三峡水运新通道项目包含三峡枢纽新通道工程和葛

洲坝航运扩能工程两部分，可研阶段项目静态总投资约 766 亿元、总工期 100

个月（不含筹建期 12 个月）。三峡枢纽作为长江干线上重要的水利枢纽工程已

处于超负荷状态，根据中国新闻网，三峡船闸年通过量 2011 年首次突破 1亿吨

大关，2023 年过闸货运量约 1.7 亿吨，创历史新高，早已超过了三峡大坝五级

船闸和升船机的通航能力，导致三峡常年拥堵成为常态。而根据中国水运网，重

庆九成以上的外贸物资运输依靠航运，这使得三峡通航问题成为了重庆水运事业

的“卡脖子”问题，严重制约了重庆当地经济发展与交通运输格局的发展，或成

为三峡航运新通道的重要考量方向。我们认为，在传统投资增速放缓的当下，重

点项目或成为稀缺方向，建议关注重庆建工、易普力、华新水泥。

 数据跟踪：（1）水泥：全国 42.5 水泥平均价为 363.5 元/吨，环比下降 4.3 元/

吨，同比下降 21.8 元/吨；（2）浮法玻璃：全国 5mm浮法玻璃均价为 1338.2

元/吨，环比下降 32.1 元/吨，同比下降 413.5 元/吨；（3）光伏玻璃：2.0mm镀

膜均价为 12.5 元/平，环比下降 1.1 元/平，同比下降 4.1 元/平。3.2mm 镀膜均

价为 20.4 元/平，环比下降 1.1 元/平，同比下降 4.5 元/平；（4）玻纤：无碱玻

璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，环比不变，同比上升 40.0 元/吨。电子纱均价为

9100.0 元/吨，环比不变，同比上升 300.0 元/吨；（5）碳纤维：大丝束碳纤维

均价为 72.5 元/千克，环比不变，同比下降 5.0 元/千克。小丝束碳纤维均价为

95.0 元/千克，环比不变，同比下降 10.0 元/千克。

 投资分析意见：投资策略主线上，我们维持 2025 年是上市公司拐点，2026 年是

行业拐点的判断，认为全年上市公司正先于行业寻底，回调依然是赚“认知差”

的机会。投资方向上，我们建议关注：1）消费建材：三棵树、北新建材、东方

雨虹、东鹏控股；2）水泥：海螺水泥，华新水泥（H股）；3）景气赛道：中国

核建、中粮科工、雪峰科技、国泰集团、宏和科技/中材科技；（4）一带一路：

上海港湾、海鸥股份。

 风险提示：经济恢复不及预期，化债力度不及预期，房地产政策不及预期

2025 年 06 月 09 日
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1.板块跟踪

1.1.板块跟踪

本周上证指数上升 1.1%、深证成指上升 1.4%、创业板指上升 2.3%，同期建筑材料指数

（申万）上升 0.6%。建材行业细分领域中，水泥、玻璃玻纤、装修建材指数（申万）分别下

跌 0.1%、上升 1.7%、上升 0.2%。个股方面，涨跌幅前五的分别为：山东玻纤(+18.4%)、海

南瑞泽(+11.0%)、三棵树(+10.7%)、金刚光伏(+10.1%)、四方新材(+9.2%)，涨跌幅后五的

分别为：中旗新材(-19.5%)、四川金顶(-5.2%)、塔牌集团(-2.9%)、北新建材(-1.7%)、科顺

股份(-1.6%)。

图表 1：申万一级分类涨跌幅

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：板块指数涨跌幅 图表 3：建材板块涨跌幅前五

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.2.行业动态

 国家发展改革委：发布新一批国家骨干冷链物流基地建设名单。为深入贯彻落实《“十

四五”冷链物流发展规划》《有效降低全社会物流成本行动方案》有关工作部署，近日

国家发展改革委研究确定并发布新一批国家骨干冷链物流基地建设名单，广州、杭州、

盐田等 19 个国家骨干冷链物流基地入选。此次纳入建设名单的 19 个基地，在健全冷链

物流网络、满足居民消费需求、引领冷链物流数字化绿色化转型发展等方面具有良好的

示范带动作用。(6 月 8 日，国家发展改革委、财联社）

 住房城乡建设部：建“好房子”不等同于建“大房子”“贵房子”。住房城乡建设部标

准定额司司长姚天玮 5日表示，建“好房子”不等同于建“大房子”“贵房子”，而是

要通过好的设计、好的施工、好的材料、好的服务等，解决居住中的痛点问题，全面提

升住房品质。不同地区、不同面积、不同价位都应当有不同的“好房子”。《住宅项目

规范》于今年 5月 1日起施行。姚天玮在住房城乡建设部 5日举行的《住宅项目规范》

实施新闻发布会上说，《住宅项目规范》是对“好房子”建设的底线要求，将对推进“好

房子”建设起到有力的引领和支撑作用。建设“好房子”，不仅为新技术、新产品、新

材料应用提供了广阔空间，还能释放出“扩内需”“促消费”的潜能，为建筑业、房地

产业转型发展开辟新赛道。(6 月 5 日，住房城乡建设部、财联社）

 深房中协：5月深圳二手房录得量维持 5000 套以上水平。据深圳市房地产中介协会统计，

2025 年 5 月全市二手房录得（系深房中协以二手房买卖合同发起时间为口径统计的数

据，并非最终成交套数）5727 套，环比下降 13.2%，同比增长 17.6%。5月二手房录得

量虽呈下滑走势，但从绝对值看，单月仍超 5000 套，在传统淡季月份保持较好市场行

情。2025 年 5 月全市预售新房共成交 2209 套，环比下降 22.4%，同比下降 7.0%，其

中住宅成交 2054 套，环比下降 20.6%，同比增长 2.2%。新房住宅成交同比小幅增长，

整体仍承压。截至 2025 年 6 月 2 日，据深圳市房地产信息平台公开在售二手房数量统

计，全市有效在售二手房源 71791 套，对比上月同期统计的 72391 套在售房源减少 600

套，环比下降 0.8%，随着二手房市场成交量有所下滑，业主委托出售意愿有所减弱，

市场呈现短期观望态势。(6 月 4 日，深圳市房地产中介协会、财联社）

 克而瑞：土地周报，5.26-6.1，供求规模均环比回升，三四线多宅地拍出高溢价。第 22

周土地供求规模均环比上升，三四线城市溢价率水平也有所上涨。重点城市监测供应建

筑面积 726 万平方米，环比增长 25%，成交 436 万平方米，环比增加 64%。一二线城

市高品质宅地入市频次下降，周度平均溢价率回落至 4.7%，但是温州、佛山等三四线

城市拍出多宗高溢价地块，三四线平均溢价率达到 8.35%,创近 5周新高，重新回到年内

高位。（6月 3 日，克而瑞研究中心公众号）
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2.数据跟踪

2.1.水泥：水泥价格继续下行，南方开始停窑推涨

本周全国水泥市场表现：

1）全国 42.5 水泥平均价为 363.5 元/吨，环比下降 4.3 元/吨，同比下降 21.8 元/吨。环比下

降地区是华北、华东、中南、西北；

2）全国水泥库容比为 67.0%，环比上升 1.3pct，同比上升 0.6pct。环比上升地区是华北、华

东、中南、西南、西北，环比下降地区是东北；

3）水泥出货率为 47.7%，环比上升 0.2pct，同比下降 2.2pct。环比上升地区是华东、中南，

环比下降地区是华北、西南。

图表 4：全国水泥价格（元/吨） 图表 5：分大区水泥价格（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 6：水泥价格环比（元/吨） 图表 7：水泥价格同比（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 8：水泥库容比（%） 图表 9：分大区水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 10：水泥库容比环比（pct） 图表 11：水泥库容比同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 12：水泥出货率（%） 图表 13：分大区水泥出货率（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 14：水泥出货率环比（pct） 图表 15：水泥出货率同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

2.2.浮法玻璃：成交疲软，价格重心下移

本周浮法玻璃市场表现：

1）全国 5mm 浮法玻璃均价为 1338.2 元/吨，环比下降 32.1 元/吨，同比下降 413.5 元/吨。

环比下降地区是华北、华中、华东、西南、东北；

2）全国重点 13 省生产企业库存总量为 5789 万重箱，环比上升 0.3%，同比上升 7.6%。环

比上升地区是河北、浙江、广东、湖北、四川，环比下降地区是山东、江苏、安徽、福建、

湖南、山西、陕西。

图表 16：全国 5mm 浮法玻璃价格（元/吨） 图表 17：浮法玻璃期货价格及基差（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 18：浮法玻璃全国 13 省库存（万重箱） 图表 19：浮法玻璃盈利（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.3.光伏玻璃：成交一般，6 月订单价格下调

本周光伏玻璃市场表现：

1）2.0mm 镀膜均价为 12.5 元/平，环比下降 1.1 元/平，同比下降 4.1 元/平；3.2mm 原片均

价为 12.3 元/平，环比下降 1.3 元/平，同比下降 4.3 元/平；3.2mm 镀膜均价为 20.4 元/平，

环比下降 1.1 元/平，同比下降 4.5 元/平；

2）全国光伏玻璃在产生产线共计464条，日熔量合计99990吨/日，环比不变，同比下降12.2%；

3）光伏玻璃库存天数为 29.72 天，环比上升 1.9%，同比上升 14.4%。

图表 20：2.0mm 镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 21：3.2mm 光伏玻璃价格（元/平方米）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 22：光伏玻璃产能（吨/天，%） 图表 23：光伏玻璃库存天数（天，%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.4.玻璃纤维：市场价格区间持稳，积极出货

本周玻璃纤维市场表现:

1）无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，环比不变，同比上升 40.0 元/吨；

2）合股纱均价为 5316.7 元/吨，环比不变，同比上升 108.3 元/吨；

3）缠绕直接纱均价为 3787.5 元/吨，环比不变，同比下降 62.5 元/吨；

4）电子纱均价为 9100.0 元/吨，环比不变，同比上升 300.0 元/吨。

图表 24：无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 图表 25：合股纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 26：缠绕直接纱均价（元/吨） 图表 27：电子纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.5.碳纤维：基本面平稳，市场价格维稳运行

本周碳纤维市场表现：

1）大丝束碳纤维均价为 72.5 元/千克，环比不变，同比下降 5.0 元/千克，小丝束碳纤维均价

为 95.0 元/千克，环比不变，同比下降 10.0 元/千克；

2）大丝束碳纤维-丙烯腈价差为 48.92 元/千克，环比上升 0.28 元/千克，同比下降 2.38 元/

千克，小丝束碳纤维-丙烯腈价差为 68.83 元/千克，环比上升 0.28 元/千克，同比下降 6.81

元/千克；

3）PAN 基 T300-24K 碳纤维盈利-6.97 元/千克，环比上升 0.19 元/千克，同比下降 2.72 元/

千克，PAN基 T300-12K 碳纤维盈利 3.03 元/千克，环比上升 0.19 元/千克，同比下降 2.72

元/千克；

4）碳纤维企业平均开工率为 60.69%，环比不变，同比上升 15.64pct。

图表 28：碳钎维价格（元/千克） 图表 29：碳纤维-丙烯腈价差（元/千克）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 30：PAN 基 T300 碳纤维盈利（元/千克） 图表 31：碳纤维企业周平均开工率（%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

图表 32：重点公司估值表

代码 公司
股价（元/股）

总市值（亿元）
EPS（元/股） PE

PB
2025/06/06 2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E

002372.SZ 伟星新材 11.12 177 0.66 0.73 0.81 16.96 15.25 13.78 4.00

600585.SH 海螺水泥 22.92 1215 1.86 2.06 2.22 12.34 11.15 10.34 0.64

603737.SH 三棵树 35.69 263 1.06 1.31 1.59 33.78 27.18 22.48 10.0

000401.SZ 冀东水泥 4.49 119 0.26 0.39 0.43 17.03 11.65 10.41 0.45

000786.SZ 北新建材 28.19 476 2.67 3.07 3.44 10.57 9.17 8.19 1.80

000877.SZ 天山股份 4.64 330 0.26 0.33 0.39 17.75 14.06 11.80 0.41

002641.SZ 公元股份 4.18 51 - - - - - - 0.95

002791.SZ 坚朗五金 22.18 78 0.58 0.82 1.02 37.96 27.05 21.84 1.43

002798.SZ 帝欧家居 5.46 22 - - - - - - 1.63

003012.SZ 东鹏控股 5.81 67 0.34 0.41 0.48 16.93 14.15 12.20 0.92

600176.SH 中国巨石 11.36 455 0.80 0.95 1.09 14.21 12.00 10.40 1.53

600720.SH 中交设计 7.99 183 0.79 0.83 0.89 10.08 9.60 8.95 1.21

601636.SH 旗滨集团 5.22 140 0.34 0.38 0.49 15.17 13.83 10.71 1.03

603378.SH 亚士创能 6.21 27 - - - - - - 2.19

资料来源：Wind，华源证券研究所（重点公司盈利预测均为 Wind 一致预期）

3.风险提示

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性。

化债力度不及预期：化债有望推动地产产业链重回正常轨道，但具体落地力度仍有不确定性。

房地产政策不及预期：地产政策边际宽松，但整体复苏程度仍然较弱，地产需求仍有不确定

性。
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