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蛋品工业化浪潮不断推进，关注北交所蛋品加工企业欧福蛋业

——北交所消费服务产业跟踪第十七期（20250609）

投资要点：

 兼具“质”与“价”的鸡蛋蛋白，下游应用加速渗透。鸡蛋蛋白质因其氨基酸组成

与人体需求高度匹配，消化率（98%）与生物利用率（94%）在常见食物中均位居

前列，被称为“完美蛋白质模式”。然而，我国蛋品加工行业的发展尚处早期，目

前鸡蛋加工比例仅为 5%-7%，远低于日本（50%）和美国（33%）等发达国家，这

预示着未来较大的市场增长空间。在下游食品工业化、餐饮连锁化进程加速的驱动

下，我国蛋制品市场规模已从 2011 年稳步增长至 2021 年，复合增速达 11.8%，其

中更适用于 B端应用的蛋液是核心驱动品类，复合增速为 12.0%。北交所蛋制品加

工企业欧福蛋业，深耕 B端市场，为烘焙、餐饮等工业客户提供蛋液、蛋粉等解决

方案，产能不断扩张，产品线丰富。在巩固 B端壁垒的同时，公司积极布局鸡蛋白

饮料等C端产品，旨在切入功能性饮料新赛道，打造第二增长曲线。2024 年，欧福

蛋业营收 9.06 亿元（yoy-6.77%）、归母净利润约 4560 万元，毛利率、净利率分

别为 16.56%、5.03%。纵观公司的成长能力，2021-2024 年的营收 3年 CAGR 和

归母净利润 3年 CAGR 分别为 2.19%、26.57%。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+1.21%。本周（2025 年 6 月 2日至 6月 6

日），北交所消费服务产业 37 家企业多数上涨，区间涨跌幅中值为+1.21%，其中

上涨公司达 27 家（占比 73%），中设咨询（+13.76%）、康农种业（+11.43%）、

康比特（+6.52%）、宏裕包材（+6.15%）、泰鹏智能（+5.42%）位列涨跌幅前五。

北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+1.30%、+0.88%、+1.50%、

+2.32%。本周 37 家企业市盈率中值由 52.2X 升至 53.5X，总市值由 1239.29 亿元

升至 1261.48 亿元，市值中值由 21.23 亿元升至 21.93 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值-0.62%至 67.1X。泛消费 PETTM 中值由 67.6

降至 67.1X，宏裕包材（+6.15%）、泰鹏智能（+5.42%）市值涨幅居前。食品饮料

和农业 PETTM中值由 50.2X 降至 50.0X，康农种业（+11.43%）、康比特（+6.52%）

市值涨跌幅居前。专业技术服务 PETTM 中值由 27.1X 升至 27.5X，中设咨询

（+13.76%）、瑞华技术（+3.69%）市值涨跌幅居前。本周泛消费产业市盈率 TTM

中值-0.62%至 67.1X。

 公告：中草香料获得发明专利。公司获得一项发明专利：一种白脱酯香料的合成方

法。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2025 年 06 月 09 日
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1.蛋制品加工市场广阔，欧福蛋业首创鸡蛋白饮品

1.1.兼具“质”与“价”的鸡蛋蛋白，下游应用加速渗透

消费者对蛋白认知由“量”转向“质”，驱动高品质蛋白产品市场发展。《Z世代消费

态度观察·食》调研显示，蛋奶制品是 Z世代营养补给的首要来源，占比高达 82.1%。在选

择蛋白质食品时，高达 72.7%的消费者更多考虑“蛋白类型（乳蛋白、大豆蛋白、鸡蛋蛋白

等）”，超过“蛋白含量”（50%）和“价格”（28.9%）。禽蛋类食品是优质蛋白质的重

要来源。禽蛋作为易得、加工简单、烹饪手段丰富的蛋白质来源成为 Z世代的普遍选择。禽

蛋除了蛋白质含量丰富，其营养价值也高，富含维生素 A、维生素 D、维生素 B12、磷、硒

等，被认为是一种营养均衡的食物。这些营养素在维持视力、骨骼健康、神经系统功能和免

疫系统等方面发挥重要作用。目前我国是全球鸡蛋第一大生产国和消费国，鸡蛋产量约占全

球总量的 35%。

图表 1：蛋奶制品和蔬菜是消费者营养补给的首要来源 图表 2：消费者在选择蛋白质食品时最关注蛋白类型

资料来源：《Z世代消费态度观察·食》第一财经、华源证券研
究所 注：N=4243，Q：哪类食物你每天都会有意识摄入？

资料来源：《Z世代消费态度观察·食》第一财经、华源证券研
究所 注：N=4010，Q：选择蛋白质食品时，你更多考虑以下哪
些因素？

食物中以大豆为蛋白质最高，肉类次之，粮谷类较低。根据临床营养网公众号，大豆的

单位蛋白质含量（35%）＞牛肉（20%）＞鸡蛋（13.1%）＞全脂牛奶（3.3%）。蛋类蛋白

质的消化率高于其余常见食物，高达 98%。蛋白质消化率不仅反映了蛋白质在消化道内被分

解的程度，同时还反映消化后的氨基酸和肽被吸收的程度。并且鸡蛋蛋白质的生物利用率也

位于前列，对肝肾病人来讲，生物价高表明食物蛋白质中氨基酸主要用来合成人体蛋白，极

少有过多的氨基酸经肝肾代谢而释放能量或由尿排出多余的氮，从而大大减少肝肾的负担。

鸡蛋蛋白质因其氨基酸组成与人体需求高度匹配，且几乎能被完全消化吸收，因此被称为“完

美蛋白质模式”，这也是鸡蛋及其制品（如蛋液、蛋粉）在功能性食品和营养强化领域备受

青睐的原因。
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图表 3：蛋类蛋白质的消化率在常见食物中位居榜首 图表 4：鸡蛋蛋白质的生物利用率（BV）高于其他食物

资料来源：佛山市第一人民医院巧说营养公众号、华源证券研究
所

资料来源：佛山市第一人民医院巧说营养公众号、华源证券研究
所

目前我国鸡蛋消费结构仍以鸡蛋为主，蛋制品消费占比较低。根据《中国禽业导刊》，

现阶段我国鸡蛋的加工比例仅为 5%-7%左右，且 80%是加工为传统蛋制品。根据《蛋品世

界》，美国蛋制品加工比例占 33%，欧洲约占 20%~30%，日本则高达 50%。我国鸡蛋的加

工比例与国外发达国家仍有着较大的差距，未来蛋品加工行业市场空间广阔。我国蛋制品市

场规模稳步扩张，其中蛋液是增长的核心驱动品类。根据 IEC 国际蛋品协会数据，2011-2021

年，我国蛋制品（蛋液与蛋粉合计）市场（不含中国香港、中国台湾、中国澳门地区）的年

均复合增长率为 11.8%。其中，蛋液市场规模从 2011 年的 9万吨增长至 2021 年的 28 万吨，

CAGR达到 12.0%；蛋粉市场规模则从 0.9 万吨增长至 2.3 万吨，CAGR为 9.8%。蛋制品市

场的持续增长，核心原因在于下游食品工业化、餐饮连锁化进程的不断加速，标准化的蛋制

品在成本、效率和食品安全上优势显著。蛋液之所以能成为增长的主要驱动力，是因为其在

功能属性上最大程度地保留了鸡蛋的天然形态和风味，更适用于烘焙、餐饮等主流 B端应用

场景。

图表 5：蛋液为蛋制品市场主要品类，2011-2021 年复合增速达 12%（单位：万吨）

资料来源：IEC 国际蛋品协会、华源证券研究所

蛋白饮料，是指主要以乳或乳制品、有一定蛋白质含量的植物的果实、种子或种仁等为

原料，经加工或发酵制成的饮料。蛋白饮料不仅能为人体提供一定量的优质蛋白质，还兼具

营养与饮用的特性。按蛋白质的来源，可将蛋白饮料细分为动物蛋白饮料、植物蛋白饮料以

及复合蛋白饮料。
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图表 6：蛋白饮料按其来源分为动物、植物及复合蛋白饮料

资料来源：华经产业研究院、华源证券研究所

1.2.北交所企业：欧福蛋业-B 端壁垒深厚，C 端创新开启成长

欧福蛋业是中国蛋制品加工业的积极开拓者和持续引领者，一直秉承着对质量苛刻的追

求，针对国内和亚洲客户的需求，不断开发新品，提供食用安全、使用便利、质量上乘的蛋

制品，给工业客户和餐饮客户提供解决方案，满足消费者日益变化的需求。欧福具有丰富的

产品线，既有蛋液（全蛋液、蛋白液、蛋黄液）、蛋粉（全蛋粉、蛋白粉、蛋黄粉）这些常

规蛋制品，又有功能改良的功能性产品，还有为客户定制的一系列专用产品，使得欧福蛋业

的产品广泛应用于烘焙、调味品及餐饮行业中。

图表 7：蛋液产品为欧福蛋业核心业务，收入占比近八成

资料来源：欧福蛋业招股说明书、iFinD、华源证券研究所 注：为 2024 年营收占比数据

首创布局鸡蛋白饮料，从 B端向 C端市场延伸。一瓶欧福蛋白质饮品的优质蛋白质含量

高达 20.5g，相当于 3瓶 200ml 的牛奶，但仅有 1.5 根香蕉的热量；并且，在为人们提供高

蛋白的同时，这款蛋白饮料还有着“0糖、0脂肪、0胆固醇”的优点，更加符合年轻一代的

消费趋势。该产品未来潜在客户主要包括运动、健身、健美爱好者及老年人等对蛋白补充需

求较高的人群。这一战略布局的背后，是公司寻求“第二增长曲线”和提升产品附加值的主

动探索，能让公司直接触达终端消费者，建立品牌认知，从而提高议价能力和盈利水平。在



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 7页/共 15页

源引金融活水润泽中华大地

健康消费风潮下，鸡蛋白饮料凭借其天然、优质、非乳制动物蛋白的独特定位，有望在功能

性饮料市场中开辟出新的细分蓝海。

图表 8：鸡蛋白饮料主打“轻压力”与“高蛋白”核心卖点

资料来源：欧福蛋业天猫旗舰店、华源证券研究所

上游原料价格波动，考验公司成本控制与盈利能力。蛋制品加工行业的原料主要为鸡蛋，

价格波动明显。由于蛋鸡自身的生物学规律和农牧业产能调整的滞后性，行业供给端无法根

据需求的变动及时调整自身的供应能力，而消费端则受多种因素的影响而起伏较大，使得鸡

蛋的价格整体波动较大，从而导致蛋制品加工行业企业成本波动较大。此外，饲料价格的波

动也对鸡蛋的价格产生较大的影响，养殖户也会根据饲料的价格调整养殖规模，进而影响鸡

蛋的价格。对于欧福蛋业而言，其专业的供应链团队能够对未来鸡蛋的采购成本做出前瞻性

判断，从而提前制定和调整采购策略，有效平滑成本波动，并且公司不断开发新的创新产品

和高技术附加值产品来应对原材料价格波动，这是其核心竞争优势之一。

图表 9：玉米价格与鸡蛋价格走势具备相关性

资料来源：iFinD、华源证券研究所

2024年，欧福蛋业营收9.06亿元（yoy-6.77%）、归母净利润4559.99万元（yoy+5.65%），

毛利率、净利率分别为 16.56%、5.03%。纵观公司的成长能力，2021-2024 年的营收 3 年

CAGR和归母净利润 3年 CAGR分别为 2.19%、26.57%。
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图表 10：2024 年欧福蛋业营收 9.06 亿元、归母净利润 4560 万元（yoy+5.65%）

资料来源：iFinD、华源证券研究所
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2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+1.21%

截至 2025 年 6 月 6日，经梳理后本期锁定了 37 家核心标的池（持续更新）。从周度涨

跌幅数据来看，2025 年 6 月 2日至 6月 6日，北交所消费服务产业企业多数上涨，区间涨跌

幅中值为+1.21%，其中上涨公司达 27 家（占比 73%），中设咨询（+13.76%）、康农种业

（+11.43%）、康比特（+6.52%）、宏裕包材（+6.15%）、泰鹏智能（+5.42%）位列涨跌

幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+1.30%、+0.88%、+1.50%、

+2.32%。

图表 11：北交所消费服务产业企业区间涨跌幅中值为+1.21%

资料来源：iFinD、华源证券研究所注：数据截至 2025 年 6 月 6 日，新上市并入统计，下同

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 52.2X 升至 53.5X。从分布区间来看，

位于负数区间的企业数量与上周一致，位于 0~20X 区间的企业数量增加至 1家，位于 20~30X

区间的企业数量减少至 2家，位于 30~50X 区间的企业数量不变，位于 50~100X 区间的企业

数量减少至 12 家，位于>100X 区间的企业数量增加至 10 家。

图表 12：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 52.2X 升至 53.5X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所
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本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所上涨，总市值由 1239.29 亿元升至

1261.48 亿元，市值中值由 21.23 亿元升至 21.93 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市

值区间内的企业数量减少至 0家，位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量减少至 14 家，位

于 20~30 亿元市值区间内的企业数量增加至 16 家，位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量

以及位于>50 亿元区间的企业数量与上周一致。

图表 13：北交所消费服务产业企业总市值升至 1261.48 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2025 年 6 月 2 日至 6月 6日），前十大涨跌幅标的分别是中设咨询、康农种业、

康比特、宏裕包材、泰鹏智能、路斯股份、中草香料、瑞华技术、骑士乳业、润普食品。

图表 14：中设咨询、康农种业、康比特等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称 区间涨跌幅 市值/亿元
市盈率

TTM

2024 年营收

/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

833873.BJ 中设咨询 13.76% 10.52 -10.26 0.73 -10,502.99
城乡规划、全过程工程咨询及其他

相关工程咨询服务

837403.BJ 康农种业 11.43% 23.66 33.07 3.37 8,259.99 玉米杂交种子

833429.BJ 康比特 6.52% 35.41 39.18 10.40 8,931.40
运动营养食品、健康营养食品、数

字化体育科技服务

837174.BJ 宏裕包材 6.15% 14.17 258.43 6.40 371.25
彩印复合包材、注塑、吹膜和新材

料产品

873132.BJ 泰鹏智能 5.42% 20.79 144.86 2.95 2,122.15
庭院帐篷（硬顶、软顶和 PC顶等）

以及其他户外休闲家具用品

832419.BJ 路斯股份 5.12% 26.30 32.55 7.78 7,836.24 宠物食品

920016.BJ 中草香料 4.89% 21.49 79.62 2.22 3,662.61 香料香精制造

920099.BJ 瑞华技术 3.69% 26.66 22.36 5.55 11,595.37
为石油化工企业基于化工工艺包

技术的成套技术综合解决方案

832786.BJ 骑士乳业 3.13% 23.39 -162.22 12.97 -769.51
有机生鲜乳、各类乳制品及含乳饮

料、白砂糖及其副产品

836422.BJ 润普食品 2.98% 12.83 100.79 5.17 1,495.87 食品添加剂

资料来源：iFinD、华源证券研究所注：数据截至 20250606
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3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值-0.62%至 67.1X

 泛消费（15 家）：市盈率 TTM中值由 67.6 降至 67.1X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 67.6X 降至 67.1X。

从本周个股市值表现来看，宏裕包材（+6.15%）、泰鹏智能（+5.42%）、中草香料（+4.89%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 15：北交所泛消费产业 PETTM 中值降至 67.1X 图表 16：宏裕包材、泰鹏智能等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（15 家）：市盈率 TTM中值由 50.2X 降至 50.0X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业 15 家企业的市盈率 TTM中值由 50.2X

降至 50.0X。从本周个股市值表现来看，康农种业（+11.43%）、康比特（+6.52%）、路斯

股份（+5.12%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 17：北证食品饮料&农业产业 PETTM 中值降至 50.0X 图表 18：康农种业、康比特等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 专业技术服务（7家）：市盈率 TTM中值由 27.1X 升至 27.5X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 27.1X 升至

27.5X。从本周个股市值表现来看，中设咨询（+13.76%）、瑞华技术（+3.69%）、国义招

标（+1.90%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 19：北交所专业技术服务产业 PETTM 中值上升 图表 20：中设咨询、瑞华技术等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：中草香料获得发明专利

【公告】

盖世食品：拟使用自有资金 780 万元至 1,527.5 万元，以不超过 6.5 元/股的价格，通过

竞价方式回购公司股份。本次回购股份数量预计为 120 万股至 235 万股，占公司总股本的

0.85%-1.67%。回购的股份将全部用于实施股权激励或员工持股计划，旨在建立长效激励机

制，增强公司核心竞争力。该回购方案的实施期限为自 2024 年 7 月 23 日董事会审议通过之

日起，截至 2025 年 5 月 31 日，尚未回购。

中草香料：公司获得一项发明专利：一种白脱酯香料的合成方法。

方大新材：股权激励计划限制性股票解除限售公告，本次股票解除限售数量总额为

608,300 股，占公司总股本 0.47%，可交易时间为 2025 年 6 月 10 日。

天纺标：股东津联（天津）资产管理有限公司、天津天宝创业投资有限公司、单学蕾、

郭盛和闫莉娜均预计自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3个月内计划减持股份。其中津联

（天津）资产管理有限公司和天津天宝创业投资有限公司计划通过集中竞价或大宗交易减持

股份均不高于 355,000 股，减持股份比例 0.4361%；单学蕾和郭盛计划通过集中竞价分别减

持股份不高于 75,000 股和不高于 25,000 股，减持股份比例分别为 0.0921%和 0.0307%；闫

莉娜计划通过集中竞价减持股份不高于 3,400 股，减持股份比例 0.0041%。
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图表 21：中草香料获得发明专利

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

836826.BJ 盖世食品 2025 年 6月 3日

盖世食品拟使用自有资金 780万元至 1,527.5 万元，以不超过 6.5 元/股的价格，

通过竞价方式回购公司股份。本次回购股份数量预计为 120 万股至 235万股，占

公司总股本的 0.85%-1.67%。回购的股份将全部用于实施股权激励或员工持股计

划，旨在建立长效激励机制，增强公司核心竞争力。该回购方案的实施期限为自

2024 年 7月 23 日董事会审议通过之日起，截至 2025 年 5月 31 日，尚未回购。

920016.BJ 中草香料 2025 年 6月 4日 公司获得一项发明专利：一种白脱酯香料的合成方法。

838163.BJ 方大新材 2025 年 6月 5日
股权激励计划限制性股票解除限售公告，本次股票解除限售数量总额为 608,300

股，占公司总股本 0.47%，可交易时间为 2025 年 6月 10 日。

871753.BJ 天纺标 2025 年 6月 6日

股东津联（天津）资产管理有限公司、天津天宝创业投资有限公司、单学蕾、郭

盛和闫莉娜均预计自本公告披露之日起 15个交易日后的 3个月内计划减持股份。

其中津联（天津）资产管理有限公司和天津天宝创业投资有限公司计划通过集中

竞价或大宗交易减持股份均不高于 355,000 股，减持股份比例 0.4361%；单学蕾

和郭盛计划通过集中竞价分别减持股份不高于 75,000 股和不高于 25,000 股，减

持股份比例分别为 0.0921%和 0.0307%；闫莉娜计划通过集中竞价减持股份不高

于 3,400 股，减持股份比例 0.0041%。

资料来源：iFinD、各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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