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核心观点 

◆ 港口库存持续走低，产地煤价继续反弹受阻。本周，动力煤价

格稳中有降，尤其是产地煤价继续反弹受，随着高温天气增多，

需求边际改善，价格有望止跌企稳。 

◆ 焦煤价格稳中有降，焦钢总库存持续走低。本周，炼焦煤在基

本面未改善的情况下，市场预期较为悲观，叠加焦炭第三轮提

降落地，价格不断受到压制。 

◆ 权益市场涨跌互现，煤炭板块稍不及指数。本周，在美国对华

芯片出口管制升级、国产替代获债券资金倾斜扶持下，科技领

域展现出较强的韧性，随着 618 电商促销启动，一些地区取消

了第一期国补，开始准备第二期国补，上证指数走出 4连阳。

整体看，通信、电子、计算机等涨幅居前，市场平均成交额 1.2

万亿元，板块轮动加剧，煤炭行业跑输大盘指数。 

◆ 综合上述分析，动力煤方面，随着高温天气增多，电厂日耗

或逐步增加，需求边际改善，价格有望止跌企稳，但由于供

需关系仍明显宽松，库存未能出现明显回落的情况下，价格

仍以弱稳运行为主。炼焦煤方面，炼焦煤市场供强需弱格局

持续，在基本面未改善的情况下，市场预期较为悲观，叠加

焦炭第三轮提降落地，价格不断受到压制，随着进入全国安

全生产月，或将缓解当前供过于求的局面。二级市场方面，

在美国对华芯片出口管制升级、国产替代获债券资金倾斜扶

持下，科技领域展现出较强的韧性，随着 618 电商促销启

动，一些地区取消了第一期国补，开始准备第二期国补，上

证指数走出 4连阳，市场平均成交额 1.2 万亿元，单日融资

买入额 900 亿上下震荡，市场情绪较为稳定，板块轮动加

剧，煤炭行业跑输大盘指数。建议继续关注现金流充裕、分

红高的优质煤炭标的。 

◆ 风险提示 

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。 
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港口库存持续释放，焦炭开启第三轮提降  
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一、市场表现：权益市场以涨为主，煤炭板块跑输指数 

本周（2025.6.2-2025.6.8），权益市场以涨为主，在美国对华芯片出口管制升级、国产

替代获债券资金倾斜扶持下，科技领域展现出较强的韧性，随着 618 电商促销启动，一些地

区取消了第一期国补，开始准备第二期国补，上证指数走出 4连阳。整体看，通信、有色金

属、电子、计算机等涨幅居前，家用电器、食品饮料、交通运输等跌幅居前。市场平均成交

额 1.2万亿元，单日融资买入额 900亿上下震荡，市场情绪较为稳定，板块轮动加剧，煤炭

行业跑输大盘指数。具体来看，上证指数周度收涨 1.13%，收报 3385.36 点，沪深 300 指数

收涨 0.88%，收报 3873.98 点。申万一级行业中，煤炭行业小幅下跌，周收跌 0.50%，收报

2565.75点，跑输指数。个股方面，本周煤炭板块 30家上市公司涨跌互现，涨幅最大的三家

公司分别为：大有能源(10.51%)、山西焦煤(4.15%)、郑州煤电(3.76%)；跌幅最大的三家公

司分别为：陕西煤业(-4.02%)、山煤国际(-2.49%)、兖矿能源(-2.10%)。 

图表 1：申万 31 个行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，大同证券 

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，大同证券 
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二、动力煤：港口库存持续走低，产地煤价继续反弹受阻 

本周，产地动力煤价回调。供需方面，供给侧来看，现阶段产地安全环保检查增多，部

分煤矿因倒工作面、安检等原因停产，产地供给压力有所下降，100 家动力煤矿产能利用率

达到 93.4%，环比下降 0.2%；进口煤方面，在价差和汇率波动影响下，Q5500 进口煤到岸价

环比上涨 3元/吨，Q4700 进口煤到岸价环比下跌 12 元/吨，当前国内终端库存较为充足、内

贸市场走势疲软，进口煤性价比不足，进口量仍处于收缩状态，特别是部分进口长协资源兑

现也开始出现困难，预计进口煤量将继续受到影响；港口库存方面，北方港口调入量下降、

调出量同步小幅降低，上游港口库存压力得到缓解，库存回到 3000万吨以下，但下游港口库

存处于历史平均位置以上，主要受市场供需宽松影响，港口库存仍有一定压力。需求侧来看，

近期南方地区强降雨天气持续，推升水电出力，火电进一步受到挤压，市场采购积极性低迷，

下游用户压价较为强势，现阶段仍处于买方市场，但随着进入“迎峰度夏”备货期，询货采

购的积极性较前期有一定的提升，本周，电厂日耗震荡下行，南方电厂日耗 169.30万吨，环

比减少 18.20万吨，基本维持长协拉运；非电煤需求较为平稳，水泥行业开工率 43.37%，环

比下降 3.3%，化工行业煤炭周耗 696万吨，环比上升 1.2%，钢铁、建材等非电行业开工率不

高，多以刚需采购为主，在需求疲软态势下，预计短期内动力煤市场仍将面临一定的压力。 

价格方面，本周，动力煤价格稳中有降，尤其是产地煤价继续反弹受阻。随着高温天气

增多，居民用电负荷预计明显提升，电厂日耗或逐步增加，需求边际改善，价格有望止跌企

稳。但由于现阶段供需关系仍明显宽松，叠加水电也逐渐进入明显出力期，在库存未能出现

明显回落的情况下，价格仍以弱稳运行为主。 

事件方面，国家发改委要求 6月底前华北、华东电厂库存必须满仓，同时，有 50亿专项

资金用于清洁补贴，每度电补 1分钱，以支持相关工作。6 月 4 日，国务院副总理丁薛祥在

山西调研时指出，要加强迎峰度夏期间能源保供，推动电煤市场平稳运行，确保民生及重要

用户用电供应安全稳定。这表明政府对动力煤市场的重视，强调了保障动力煤供应对于稳定

经济社会运行的重要性，也为相关企业在生产、运输等方面提供了政策指引。 

1.价格：产地煤价继续反弹受阻，港口煤价小幅下降 

产地动力煤价继续反弹受阻，较去年同期同比下降。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价继

续反弹受阻。内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 418元/吨，周度环比下降 13元/吨，同比

下降 261元/吨；山西大同动力煤（Q5500）坑口价 465元/吨，周度环比下降 11元/吨，同比

下降 307元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价 450元/吨，周度环比下降 40元/吨，同比

下降 250元/吨。煤炭产区受现货与长协价格倒挂和月末产量完成，及环保检查的影响，供给

有一定收缩，虽然国家发给委要求 6月底前华北、华东电厂库存必须满仓，调动了产地供应

商提价的底气，但在供需宽松的格局下，继续反弹没有足够的支撑。 
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨） 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，大同证券 

港口动力煤价格小幅下降。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 609元

/吨，周度环比下降 2元/吨，同比下降 255元/吨。港口煤炭现货价与长协价持续倒挂，下游

需求仍不足，预计价格将继续震荡运行。 

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨） 

 

数据来源：Wind，大同证券 

2.供需结构：北方港口库存持续走低，电厂日耗继续下滑 

北方港口库存高位继续下滑，压力得到缓解。本周，北港煤炭调入量降低、调出量小幅

增加，港口库存高位下滑，回到 3000万吨以下。具体来看，北港日均动力煤库存量 2965.42

万吨，周环比下降 136.11 万吨，较去年同期上涨 437.26 万吨。其中，日均调入量 174.42万

吨，周环比减少 6.95万吨，较去年同期减少 9.91 万吨；日均调出量 187.50 万吨，周环比降
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低 20.97万吨，较去年同期增加 6.61万吨。 

下游供给侧，南方港口库存环比差异变动。下游港口库存涨跌不一，其中长江港口库存

小幅上涨，广州港库存小幅下跌。具体来看，长江港口日均动力煤库存量 732 万吨，周度环

比增加 3万吨，较去年同期下降 18万吨；广州港港口日均动力煤库存量 278.20 万吨，周环

比下降 3.06万吨，较去年同期下降 24.18万吨。 

需求侧，电厂煤炭日耗小幅下降，煤炭库存震荡下行。随着气温回升，南方雨水增加，

水电发电将增加，电煤需求处于淡季，非电用煤需求不温不火。本周，电厂煤炭日耗小幅下

降，库存可用天数提升到 20天左右，具体来看，日均动力煤库存量 3327万吨，较上周环比

减少 27 万吨，较去年同期下降 179 万吨，电厂煤炭日耗量位于历史平均较低水平，日耗煤

169.30 万吨，较上周环比下降 18.20 万吨，较去年同期减少 10.80 万吨；库存煤可用天数

20.0天，较上周增加 2.4 天，较去年同期增加 0.4 天。 

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：长江港口动力煤库存量（万吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 
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图表 9：广州港港口动力煤库存量（万吨） 图表 10：南方电厂动力煤库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

三、炼焦煤：焦煤价格稳中有降，焦钢总库存持续走低 

本周，炼焦煤价格稳中有降。供需方面，供给侧来看，山西地区因事故及搬迁工作面停

减产煤矿增加，叠加主产区年初确定 “以量换价” 生产目标，民营煤矿多数仍未亏损，整

体供应仍处于较高水平，88家样本炼焦煤矿产能利用率为 86.4%，周环比下降 1.3%，产能小

幅下降；进口煤方面，澳洲峰景矿硬焦煤到岸价报 196.5美元/吨，周环比下降 5.76%，澳煤

与内贸煤价差继续倒挂，成交冷清，甘其毛都口岸蒙古焦煤出厂价格 900元/吨，周环比下降

2.17%，到港具有较强的竞争力。需求侧来看，下游焦钢企业处于缓慢去库状态，对原料库存

控制严格，采购维持刚需，随着下游钢材行业的市场风险和经营压力增大，钢企对产地焦炭

价格提出第三轮降价诉求，本周钢厂盈利率为 58.85%，周度环比持平，同比增加 6.02%，焦

化厂高炉开工率和铁水产量在高位略有下降，247 家高炉开工率 83.54%，环比下降 0.35%，

日均铁水产量 241.74万吨，环比减少 0.11万吨，此外，焦炭第三轮降价于 6月 6日执行，

河北地区湿熄焦价格单次降幅达 50-70元/吨，受此拖累，炼焦煤采购观望情绪进一步强化。 

价格方面，本周，炼焦煤市场价格稳中有降，炼焦煤市场供强需弱格局持续，在基本面

未改善的情况下，市场预期较为悲观，叠加焦炭第三轮提降落地，价格不断受到压制。随着

进入全国安全生产月，主产区煤矿可能面临更严格的安检与产能调控，若供应端减量超预期，

或将缓解当前供过于求的局面，由于库存位于中低位，预计煤价将继续弱稳运行。 

事件方面，2025 年 7 月 1 日新《矿产资源法》即将施行，可能增加煤矿企业成本，部

分煤矿面临退出风险，供应有收缩预期。虽然在 6 月 2 日至 8 日期间该法律尚未正式实

施，但市场对此有预期，可能会影响煤矿企业的生产决策和市场参与者的心态，促使企业提

前做好应对准备，如调整生产计划、优化成本结构等，同时也会使市场对未来焦煤供应的稳

定性产生担忧，进而影响当前市场价格和交易活跃度。 
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1.价格：焦煤价格稳中有降 

产地炼焦煤价格稳中有降。本周，山西古交 2号焦煤坑口含税价报收 1012.5元/吨，环

比下降 15.5元/吨，较去年同期下降 787.5元/吨；安徽淮北 1/3焦精煤车板含税价报收 1430

元/吨，环比持平，较去年同期下降 660元/吨；贵州六盘水主焦煤车板价，报收 1300元/吨，

环比下降 20元/吨，较去年同期下降 850元/吨；河北唐山焦精煤车板价报收 1275元/吨，环

比持平，较去年同期下降 345元/吨。 

CCI-焦煤指数下降。本周，灵石高硫肥煤报收 1020元/吨，周环比下降 42元/吨；济宁

气煤报收 827.5元/吨，周环比下降 38.5元/吨；柳林低硫主焦煤报收 1140元/吨，周环比下

降 24元/吨；柳林高硫主焦煤报收 960元/吨，周环比下降 16元/吨。 

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

2.供需结构：焦钢总库存震荡下行，铁水产量触顶回落  

上游库存小幅上涨。本周，上游六大港口库存小幅上涨，日均炼焦煤库存量 311.97 万

吨，周环比上涨 6.41 万吨，较去年同期上涨 78.47 万吨。从整体来看，港口库存已经低于

2021年的同期水平，但开始出现累库。 

下游库存环比下降。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存继续下行，达到 690.72 万

吨，周环比下降 25.92万吨，同比下降 74.65万吨；247家钢厂炼焦煤库存 771.11 万吨，周

环比下降 15.51万吨，同比增加 20.57万吨。随着气温升高，南方高温多雨天气增加，钢材

需求有季节性转弱趋势，高炉开工率仍维持在高位，247家钢厂高炉开工率 83.54%，周度环

比下降 0.35%，日均铁水产量 241.74万吨，周度环比下降 0.11万吨，铁水产量高位收缩。 
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

四、海运情况：量价齐跌 

船舶数量下降、海运价格同步走低。环渤海 9港锚地船舶数量下降，日均 67艘，周环比

减少 15艘，较去年同期增加 10艘。根据 OCFI指数表现可以看出，秦皇岛六大航线运价同步

走低，秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)日均 40.30 元/吨，周环比下降 2.15 元/吨，同比上涨 7.56

元/吨，秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)日均 25.45元/吨，周环比下降 1.75元/吨，同比上涨 5.47

元/吨，秦皇岛-南京(2-3 万 DWT)日均 36.10元/吨，周环比下降 2.35元/吨，同比上涨 6.74

元/吨，秦皇岛-宁波(1.5-2 万 DWT)日均 40.35 元/吨，周环比下降 2.25 元/吨，同比上涨

7.27元/吨，秦皇岛-张家港(2-3万 DWT)日均 31.15 元/吨，周环比下降 1.55 元/吨，同比上

涨 5.95 元/吨，秦皇岛-上海(2-3 万 DWT)日均 29.05 元/吨，周环比下降 2.50 元/吨，同比

上涨 5.85元/吨。 
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图表 17：环渤海港锚地船舶数（只） 图表 18：海运煤炭运价指数 OCFI（元/吨） 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

五、行业资讯 

1.行业要闻： 

湄洲湾港与宁波舟山港集团实现煤炭运输首航突破。5月 29日，在湄洲湾港东吴港区八

方码头，2.5 万吨煤炭启程运往宁波舟山港下属的嘉兴独山港区，标志着两港在大宗商品运

输领域的协作迈出历史性一步。此次作业不仅是莆田市政府与浙江省海港投资运营集团、福

建省港口集团合作的“开门红”，也是湄洲湾港在大宗商品中转储运领域专业实力的有力彰

显。（煤炭市场网，2025.6.3） 

海南国际能源交易中心上线澳洲煤内贸挂牌交易。为创新煤炭贸易模式，助力企业高效

锁定优质资源，海能中心于 5月 28日正式上线澳洲煤内贸挂牌交易，面向全国企业开放。结

合国内市场需求，海能中心推出澳洲煤内贸挂牌交易，一方面可以保障长协供应，联合央国

企长期合同客户资源，前置规划产能，确保优质煤源稳定供给。另一方面可以优化采购灵活

性，支持企业按需分批采购，降低库存压力，提升资金使用效率。通过大宗商品交易平台建

设，将自贸港“一线放开、二线管住”的政策优势转化为资源配置优势，吸引更多能源要素

在琼集聚。（煤炭市场网，2025.6.3） 

内蒙古高头窑矿区中小型露天煤矿整合改造区规划获批。 5月 29日，内蒙古自治区能

源局《关于内蒙古高头窑矿区中小型露天煤矿整合改造区规划的批复》文件，批复了兴旺露

天矿所在二号小型露天煤矿整合改造区规划，兴旺露天矿规划为 500万吨/年。该批复为兴旺

露天矿的 300万吨/年开工备案及 500万吨/年调整建设规模核准提供了必要前提，有助于进

一步明确发展方向，抢抓市场机遇，推动矿区长远发展。（煤炭市场网，2025.6.3） 

山西出台方案为中部地区崛起提供自然资源支撑。近日，《自然资源领域推动中部地区

崛起工作实施方案》（以下简称《方案》）已由省自然资源厅印发各地实行。《方案》明确
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2025年着力完成目标：构建“两统一”下自然资源管理和国土空间规划“一张图”。持续优

化土地保障，统筹使用年度土地利用计划指标，省级及以上重大项目应保尽保，提前介入服

务国省重点项目实施。《方案》聚焦重点矿种、重点矿区、重大需求，进一步优化增量资源

配置。做好非煤矿山整治整合、升级改造，激活存量资源。（煤炭市场网，2025.6.3） 

2025 年 5 月份钢铁行业 PMI 再落至收缩区间。据中物联钢铁物流专业委员会发布的数

据，2025年 5月份钢铁行业 PMI环比下降 4.2个百分点至 46.4%，结束连续 3个月环比上升

态势，再度回落至收缩区间。当月宏观层面对钢铁需求的刺激不及预期，同时高温多雨季、

建筑工地资金到位率较往年同期水平偏低以及房地产市场仍难有回暖态势等因素制约了钢

铁需求，需求端回落也影响钢厂生产出现回落。（煤炭市场网，2025.6.4） 

湖南岳阳港打通“北煤南运”新通道。5月 30日，岳阳港华容港区华容煤炭铁水联运储

配基地码头一期工程顺利竣工验收，标志着岳阳港北部煤炭新通道正式打通。华容煤炭铁水

联运储配基地码头一期工程是蒙西至华中地区铁路煤运通道集疏运体系项目之一，该码头位

于岳阳市华容县洪山头作业区，现已建成 4个 3000 吨级（兼顾 5000吨级）煤炭专用泊位，

占用长江岸线 482 米，设计年吞吐量达 1400 万吨，为煤炭高效运输与存储提供了坚实的硬

件支撑。蒙西至华中地区铁路煤运通道集疏运体系项目，是湖南省落实国家“北煤南运”战

略的标杆项目。该项目总投资近 37亿元，涵盖本次验收的华容煤炭码头项目、已建成运营的

蒙西至华中地区铁路专用线项目、在建的华容煤炭储备基地项目三大核心板块。。（煤炭市

场网，2025.6.4） 

新疆：铁路运费再下调 运费最高降 30%。近日，乌局发布通知，进一步下浮运费，这是

自 2025 年 3 月起新疆铁路运费下浮两个多月后再次调整，而且此次下调幅度与力度均高于

前次，在 12%-30%左右。本次铁路运费下浮主要覆盖新疆至西南地区的煤炭运输线路。乌局

此次加码铁路运费下浮政策，短期内将通过压缩运输成本重塑疆煤价格优势，尤其对川渝、

云贵等西南能源需求区形成更强的市场渗透力。（煤炭市场网，2025.6.4） 

从“中国制造”到“全球方案”！宁煤化工品辐射 34个国家和地区。近年来，宁夏煤业

公司积极推动化工产业转型升级，其生产的煤化工产品不仅在国内市场占据重要地位，更成

功打入全球市场，实现了从“中国制造”到“全球方案”的跨越。数据显示，宁夏煤业公司

今年前四个月累计出口煤化工产品 2.85 万吨，创汇 2701 万美元，出口版图覆盖 34 个国家

和地区。这场逆袭背后，是中国能源企业以技术破局、以质量突围的全球化进阶之路。（煤

炭市场网，2025.6.4） 

“蒙煤外运”大动脉唐包铁路再升级。 6 月 3 日，从内蒙古自治区乌兰察布市唐包铁

路平地泉站站改施工项目部获悉，唐包铁路扩能改造工程平地泉站Ⅲ级封锁施工圆满完成。

唐包铁路西起内蒙古包头，东到河北曹妃甸港，线路全长约为 899公里，设计时速 160公里，

是内蒙古自治区能源运输大通道，也是中国华北地区一条重要货运干线。（煤炭市场网，

https://www.cctd.com.cn/show-18-249952-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-41-249955-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-39-249958-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-37-249959-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-39-249983-1.html
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2025.6.5） 

哥伦比亚一煤矿发生爆炸 造成 3 人死亡。哥伦比亚昆迪纳马卡省省长豪尔赫·埃米利

奥·雷伊当地时间 6月 5 日证实，该省一煤矿 4日晚上发生爆炸，造成两起塌方。经过 20个

小时的救援后，确认 3 名矿工死亡，1 人获救。事故发生后，哥伦比亚消防部门等共同展开

救援工作。（煤炭市场网，2025.6.6） 

2.公司公告： 

图表 19：煤炭行业公司公告 

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 发布日期 

000937.SZ 冀中能源 股份增持 

截至 2025 年 5 月 28 日，冀中能源集团通过集中竞价方

式累计增持 32,096,301 股，占公司总股本的 0.91%。累

计增持金额为 20,001.95 万元（不含交易费用），增持计

划已实施完成。增持后，冀中能源集团持股比例由 32.81%

提升至 33.72%，其一致行动人合计持股由 57.16%提升至

58.06%。 

6.3 

600123.SH 兰花科创 新增借款 

截至 2025 年 5 月 31 日，公司借款余额为 144.68 亿元，

2025 年 1 月至 5 月累计新增借款 66.73 亿元，占上年末

净资产的 41.80%。银行贷款：新增净额 51.73 亿元，占

2024 年末净资产的 32.40%。主要用于 2025 年 3 月 26 日

竞得山西省晋城市阳城县寺头区块探矿权，支付价款

69.494亿元。非金融企业债务融资工具：新增净额 15亿

元，占 2024年末净资产的 9.40%，公司发行了 15 亿元中

期票据，包括 5年期 5 亿元和 3年期 10亿元。 

6.4 

600157.SH 永泰能源 股份回购 

截至 2025 年 5 月 30 日，公司通过集中竞价方式累计回

购股份 29,238.86 万股，占总股本 1.32%，支付资金

35,648.02万元（不含交易费用），最高成交价 1.71元/

股，最低价 1.02元/股。回购股份计划于 2025年 6月 24

日前完成并用于注销，以减少注册资本。 

6.4 

601666.SH 平煤股份 股份回购 

截至 2025年 5月 31日，累计回购股数为 96,171,340 股，

占公司总股本的 3.89%。回购价格区间为 8.26 元/股至

10.70元/股。累计已支付金额为 941,690,562.44 元（不

含交易费用）。 

6.4 

600985.SH 淮北矿业 回购股份 

截至 2025 年 5 月 30 日，淮北矿业集团通过上海证券

所交易系统以集中竞价方式累计增持公司 A 股股份

25,576,850 股，约占公司总股本的 0.95%，累计增持金

6.4 

https://www.cctd.com.cn/show-113-250019-1.html
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额 333,442,154.85 元（不含手续费），本次增持计划已

实施完毕。 

000552.SZ 甘肃能化 人员变动 

甘肃能化股份有限公司于 2025 年 6 月 4 日召开第十届董

事会第四十七次会议，审议通过解聘张得君副总经理职务

的议案，解聘自董事会审议通过之日起生效。截至公告披

露日，张得君持有公司股份 28,425股，占公司截至 2025

年 3月底总股本的 0.0005%。解聘后，其股份将继续遵守

相关股份管理规定。 

6.5 

600985.SH 淮北矿业 权益分配 

每股现金红利：0.75元（A股），总派现额 20.2 亿元（以

总股本 26.93 亿股为基数）。关键日期：股权登记日

2025/6/12，除权及红利发放日 2025/6/13。 

6.6 

000937.SZ 冀中能源 权益分配 

冀中能源 2024 年年度利润分配方案已通过 2025 年 5 月

15日召开的股东大会批准，决定以 2024年度分红派息股

权登记日的总股本为基准，向全体股东每 10 股派现金 6

元（含税），总派发现金金额为 2,120,128,110.00 元。

股权登记日：2025 年 6 月 12 日，除权除息和红利发放

日：2025年 6月 13日。 

6.6 

 

数据来源：Wind，大同证券 

六、投资建议 

综合上述分析，动力煤方面，随着高温天气增多，电厂日耗或逐步增加，需求边际改善，

价格有望止跌企稳，但由于供需关系仍明显宽松，库存未能出现明显回落的情况下，价格仍

以弱稳运行为主。炼焦煤方面，炼焦煤市场供强需弱格局持续，在基本面未改善的情况下，

市场预期较为悲观，叠加焦炭第三轮提降落地，价格不断受到压制，随着进入全国安全生产

月，或将缓解当前供过于求的局面。二级市场方面，在美国对华芯片出口管制升级、国产替

代获债券资金倾斜扶持下，科技领域展现出较强的韧性，随着 618 电商促销启动，一些地区

取消了第一期国补，开始准备第二期国补，上证指数走出 4连阳，市场平均成交额 1.2万亿

元，单日融资买入额 900 亿上下震荡，市场情绪较为稳定，板块轮动加剧，煤炭行业跑输大

盘指数。建议继续关注现金流充裕、分红高的优质煤炭标的。 

 

七、风险提示 

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。 
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证券投资评级的类别、级别定义： 

类别 级别 定义 

股票评级 

强烈推荐 
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上 

谨慎推荐 
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％ 

中性 
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％ 

回避 
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上 

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准 

 

类别 级别 定义 

行业评级 

看好 预计未来 6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数 

中性 预计未来 6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数 

看淡 预计未来 6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数 

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准 

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主 

注 3：基准指数为沪深 300指数 
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