
请认真阅读文后免责条款

低空经济 报告日期：2025年 06月 07日

国家推动邮政业无人机发展，沃飞长空获颁 CCAR-135部运行合格证

——低空经济双周报 07

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：杨阳

执业证书编号：S0230523110001

邮箱：yangy@hlzq.com

分析师：许紫荆

执业证书编号：S0230524080001

邮箱：xuzj@hlzq.com

相关阅读

《国际低空经济合作联盟成立，沃飞长

空签署120架 eVTOL订单—低空经济双

周报 06》2025.05.26
《低空经济入选国家数据示范场景，峰
飞航空百架 eVTOL订单签署 —低空经
济双周报 05》2025.05.12
《消博会设立低空经济展区，中航成飞
无人机续航破纪录—低空经济双周报

04》2025.04.21

摘要：

 本周观点：沃飞长空以直升机为主体，获颁 CCAR-135部运行合
格证，加快解锁低空应用场景,助力国内低空经济发展。CCAR—135
部运行合格证是中国民用航空局（CAAC）依据 CCAR—135 部批准
航空运营人从事特定航空运行种类的行政许可证书，是民用航空
企业能够商业运行的必需许可，也是保障乘客安全的基础。此次
获证意味着，沃飞长空可凭借“技术研发+适航审定+场景验证”
三端协同，通过先行先试验证低空场景运营全流程，打通从技术
验证到场景落地的最后一公里，从而形成可快速复制的低空经济
解决方案。

 此次获取 CCAR-135 部运行合格证后，沃飞长空将坚持通过三步
走的路径来积累运营能力：第一步，直升机“先行探路”，开展
低空场景验证飞行；第二步，推动 AE200 与现有运行体系适配并
检验可靠性；第三步，使用AE200构建低空交通网络，为未来eVTOL
的大规模运营提供运营经验。

 市场表现：近两周低空经济指数的涨跌幅为 3.71%，同期万得全
A涨跌幅 1.59%，沪深 300涨跌幅-0.21%。涨幅排名前五的股票
分别为纵横股份（+16.75%）、立航科技（+14.87%）、三德科技
（+13.51%）、航发科技（+13.24%）、星网宇达（+13.10%）

 行业动态：1）5月 26日，成都发布未来产业孵化加速园（创新
载体）支持政策清单，重点扶持飞行汽车等新兴领域。2）5月 27
日，广东省政数局印发《数字广东建设 2025年工作要点》（以下
简称《工作要点》），明确发展低空产业。3）5月 30日，国家邮
政局举行专题新闻发布会，解读《国家邮政局关于加快邮政业科
技发展的意见》。《意见》明确加强寄递无人机研制，推动无人机
末端配送规模化应用。4）近日，教育厅印发《关于打造临空经济
和低空经济领域人才培养高地的工作方案（2025-2027 年）》，为
内蒙古将低空经济培育成为战略性新兴产业蓄能。

 公司动态：1）近日，沃飞长空宣布已获得由中国民用航空西南
地区管理局颁发的 CCAR-135 部运行合格证。2）5月 30 日，九蝶
通航等川渝企业签署战略合作协议，携手建造 13 座通航机场，总
投资约 18 亿元。3）6 月 5 日，在湖南省株洲市举办的 AES100
发动机研制工作总结会宣布，AES100发动机已获颁生产许可证
并签订销售合同。
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 投资建议：沃飞长空获颁布 CCAR-135 部运行合格证，为运营商
提供快速复制的低空经济解决方案，进一步促进国内低空经济场
景化应用快速落地。维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关
注 1）制造端:宗申动力、万丰奥威、卧龙电驱、英搏尔、绿能慧
充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、华设集团、四川九洲、
中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:中信海直、
西域旅游、祥源文旅等。

 风险提示：政策变动风险；适航进度不及预期；技术进步不及预
期；飞行器安全风险；重点关注个股业绩不及预期等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/06/06 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

000099.SZ 中信海直 21.85 0.39 0.47 0.53 0.56 55.9 46.4 40.9 40.9 未评级

000801.SZ 四川九洲 15.87 0.19 0.23 0.27 0.32 83.5 69.5 58.1 49.3 未评级

001696.SZ 宗申动力 22.06 0.40 0.63 0.78 0.93 54.8 34.9 28.4 23.7 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.99 0.31 0.47 0.55 0.63 52.0 33.8 28.9 25.3 未评级

300284.SZ 苏交科 8.94 0.18 0.20 0.22 0.23 50.3 45.4 41.4 38.1 未评级

300542.SZ 新晨科技 20.54 -0.27 - - - - - - - 未评级

300681.SZ 英搏尔 28.53 0.28 0.49 0.79 0.97 102.8 58.2 36.1 29.3 未评级

300859.SZ 西域旅游 38.55 0.56 0.67 0.82 1.02 69.1 57.7 46.7 38.0 未评级

301091.SZ 深城交 36.68 0.26 0.47 0.61 0.76 140.8 77.6 60.3 48.2 未评级

600038.SH 中直股份 36.98 0.68 0.84 1.00 1.19 54.5 43.8 36.8 31.2 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.92 0.02 0.19 0.32 0.47 398.0 42.1 24.9 17.0 未评级

600576.SH 祥源文旅 10.23 0.14 0.35 0.40 0.46 73.6 29.0 25.3 22.5 未评级

600580.SH 卧龙电驱 23.47 0.61 0.80 0.92 1.01 38.6 29.4 25.4 23.2 未评级

603018.SH 华设集团 8.08 0.56 0.62 0.68 0.73 14.4 12.9 11.9 11.0 未评级

688568.SH 中科星图 33.82 0.65 0.63 0.87 1.13 52.2 54.1 38.8 29.9 未评级

688631.SH 莱斯信息 83.78 0.79 1.00 1.33 1.65 106.1 83.6 63.0 50.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级公司盈利预测来自Wind一致预测。
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1 本周观点

沃飞长空以直升机为主体，获颁 CCAR-135部运行合格证，加快解锁
低空应用场景,助力国内低空经济发展。CCAR—135部运行合格证是中国
民用航空局（CAAC）依据 CCAR—135部批准航空运营人从事特定航空
运行种类的行政许可证书，是民用航空企业能够商业运行的必需许可，也
是保障乘客安全的基础。此次获证意味着，沃飞长空可凭借“技术研发+
适航审定+场景验证”三端协同，通过先行先试验证低空场景运营全流程，
打通从技术验证到场景落地的最后一公里，从而形成可快速复制的低空经
济解决方案。

此次获取 CCAR-135部运行合格证后，沃飞长空将坚持通过三步走的
路径来积累运营能力：第一步，直升机“先行探路”，开展低空场景验证飞
行；第二步，推动 AE200与现有运行体系适配并检验可靠性；第三步，使
用 AE200构建低空交通网络，为未来 eVTOL的大规模运营提供运营经验。

2 市场行情回顾

行业表现：近两周低空经济指数的涨跌幅为 3.71%。2025 年 5 月 26
日-6月 6日，低空经济指数涨跌幅 3.71%，同期万得全 A涨跌幅 1.59%，
沪深 300涨跌幅-0.21%，科创 50涨跌幅 1.13%，创业板指涨跌幅 0.89%。

图 1：近两周主要市场指数及低空经济指数涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，近两周 54只个股上涨，14只个股下跌。涨幅排名前五的
股票分别为纵横股份（+16.75%）、立航科技（+14.87%）、三德科技（+13.51%）、
航发科技（+13.24%）、星网宇达（+13.10%），而跌幅排名前五的股票分别
为龙溪股份（-11.94%）、光洋股份（-11.67%）、吉林碳谷（-7.91%）、长源
东谷（-6.05%）、吉林化纤（-5.94%）。
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表 1：近两周低空经济个股涨跌幅排名

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 688070.SH 纵横股份 16.75 38 -0.41 0.14 - 317.4
2 603261.SH 立航科技 14.87 16 -1.21 - - -
3 300515.SZ 三德科技 13.51 36 0.70 0.89 26.3 20.7
4 600391.SH 航发科技 13.24 87 0.21 0.31 131.6 89.5
5 002829.SZ 星网宇达 13.10 44 -1.10 - - -

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 600592.SH 龙溪股份 -11.94 91 0.31 0.51 37.2 46.8
2 002708.SZ 光洋股份 -11.67 62 0.09 - 73.1 -
3 836077.BJ 吉林碳谷 -7.91 85 0.16 0.19 - 77.4
4 603950.SH 长源东谷 -6.05 76 0.71 1.08 13.9 22.6
5 000420.SZ 吉林化纤 -5.94 101 0.01 0.06 - 70.6

资料来源：Wind，华龙证券研究所；公司盈利预测来自Wind 一致预期。

3 行业动态

1. 成都发布未来产业孵化加速园（创新载体）支持政策清单，重点扶
持飞行汽车等新兴领域

5月 26日，成都市发展改革委会同有关区（市）县政府（管委会）
全面梳理 10个未来产业孵化加速园创新载体支持政策，发布未来产业孵化
加速园支持政策清单。根据成都印发的未来产业相关实施意见，成都在全
域竞相培育未来产业，并遴选布局一批细分领域聚焦、专业能力突显、空
间范围小而精的未来产业孵化加速园，其中包括飞行汽车孵化加速园，对
在国内新开通低空载人航线并每年常态化运营 100架次（含）以上的企业，
给予 500万元补助，单个企业累计补贴不超过 1000万元。对在国内新开通
低空物流航线的企业，按照无人机尺寸、飞行频次，给予最高 35万元补助，
单个企业每年不超过 500万元。(资料来源：四川在线)

2. 数字广东建设 2025年工作要点，明确发展低空产业

5月 27日，广东省政数局印发《数字广东建设 2025年工作要点》（以
下简称《工作要点》）。《工作要点》包含加快培育数字化发展引擎、大力推
动数字经济高质量发展等 6大模块 17部分共 50项要点任务。其中明确，
发展低空产业，制定全省低空空域管理改革实施方案。探索创建示范应用
场景。出台数据赋能低空经济高质量发展实施方案，加强政务领域无人机
应用推广。推进基础网络设施泛在智联，立足全省“1+3”的低空飞行保
障体系，谋划低空基础设施。（资料来源：广东省低空经济标委会）

3．国家邮政局出台关于加快邮政业科技发展的意见：加强寄递无人
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机研制，推动无人机末端配送规模化应用

5月 30日，国家邮政局举行专题新闻发布会，解读《国家邮政局关
于加快邮政业科技发展的意见》。《意见》明确，加强支线运输、末端配送
等寄递无人机研制，因地制宜开展低空寄递服务，促进邮政快递低空经济
发展；拓展邮政快递低空应用场景，探索开展跨省、城际无人机运输 , 推
动无人机末端配送规模化应用，提升寄递服务时效和体验。此外提到了加
快无人车规模化应用和无人驿站建设。

国家邮政局政策法规司副司长徐华荣表示，在城乡经济循环中，邮政
业也运用科技创新手段，通过加强智能化装备投入、加快无人配送技术应
用以及完善冷链寄递设施等举措，提升县、乡、村三级物流体系运转效率，
助力乡村全面振兴和农民增收。“十五五”期间，国家邮政局将加大行业科
技创新力度，持续提升行业科技创新水平，引领和支撑邮政业高质量发展。
印发人工智能+邮政快递融合发展实施意见，深化人工智能技术和产品在
行业的推广应用，加快推动无人机、无人车、智能云仓在行业规模化应用。
（资料来源：通航圈）

4．内蒙古打造临空经济和低空经济领域人才培养高地

近日，教育厅印发《关于打造临空经济和低空经济领域人才培养高地
的工作方案（2025-2027年）》，为内蒙古将低空经济培育成为战略性新兴
产业蓄能。方案提出，要加强高层次科研型人才培养，加强高水平应用型
人才培养，加强高素质技能型人才培养和推进科技创新和成果转化。通过
一系列超常规举措，实现“每年培养高层次科研型人才 100名以上、高水
平应用型人才 1000名以上、高素质技能型人才 2000名以上”的目标，以
教育、科技、人才汇聚产业，以产业带动人才培养和科技创新，推动自治
区临空经济和低空经济高质量发展。（资料来源：内蒙古日报）

4 公司动态

1. 适航+运营新进展，沃飞长空获颁 CCAR-135部运行合格证

近日，四川沃飞长空科技发展有限公司（简称“沃飞长空”）携 eVTOL
（电动垂直起降飞行器）产品 AE200批产构型机亮相第三届民航科教创新
成果展，并公布了适航双证（TC、PC）最新进展以及运行合格证取证（AOC）
等阶段性成果。包括 eVTOL在内，航空器要实现商业化需获得“毕业证”
——适航三证（TC/PC/AC），其中运行合格证好比运营端的“营业执照”，
是行业从技术突破到商业落地的路基。具体来说，沃飞长空已获得由中国
民用航空西南地区管理局颁发的 CCAR-135部运行合格证，标志着该企业
成为国内首家具备了可长期开展短途空中游览飞行，以及 1至 9座航空器
不定期载客飞行资质的 eVTOL主机厂，后续可为现有通航运营商快速使
用 eVTOL开展低空观光与低空运输提供参考路径。（资料来源：四川在线）

2. 川渝企业投资 18亿元 携手建造 13座通航机场
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5月 30日，九蝶通用航空（重庆）有限公司（以下简称九蝶通航）、
九蝶（新疆）文化旅游投资有限责任公司与四川省工业设备安装集团有限
公司签署战略合作协议，三方将依托重庆、四川、新疆等西部地区通航及
低空经济资源，共同建设 13座通航机场，总投资约 18亿元。九蝶通航相
关负责人表示，此次三方合作，将重点建设包括重庆万盛奥陶纪通航直升
机机场、彭水周家寨水陆两用机场、秀山川河盖通航机场、新疆阿勒泰低
空综合枢纽等在内的 13座通航基础设施，未来将形成覆盖重庆、四川、新
疆的低空飞行网络。其中，万盛奥陶纪通航直升机机场将于今年下半年开
工建设，位于奥陶纪西门停车场旁，占地约 35亩，总投资 2亿元；彭水周
家寨水陆两用机场选址绍庆街道、善感乡、润溪乡，占地 50 亩，总投资
1.8亿元。此外，秀山、黔江、大足、开州等地项目也将陆续落地。（资料
来源：重庆市人民政府）

3．中国第一型自主研制的 1000千瓦级民用涡轴发动机获颁生产许可
证

6月 5 日，在湖南省株洲市举办的 AES100 发动机研制工作总结会宣
布，AES100 发动机已获颁生产许可证并签订销售合同，表明 AES100 发
动机从设计研发阶段迈向批量生产阶段，为其投入市场、推动低空装备发
展奠定了基础。航空发动机是飞机的“心脏”，涡轴发动机主要配装各类直
升机。AES100 发动机是中国第一型严格按照国际通行适航标准自主创新
研制的 1000千瓦级先进民用涡轴发动机，在结冰、暴雨、强电磁环境等复
杂条件下都可安全稳定工作，具有安全性高、经济性好、维护便捷、环境
适应性广等特点。此发动机可配装 5至 6吨级双发直升机和 3至 4吨级单
发直升机，也可用于倾转旋翼机等飞行器，执行运输、观光、巡逻、警用、
救援等任务。（资料来源：中国新闻网）

5 投资建议

沃飞长空获颁布 CCAR-135 部运行合格证，为运营商提供快速复制的低
空经济解决方案，进一步促进国内低空经济场景化应用快速落地。维持行
业“推荐”评级。个股方面，建议关注 1）制造端:宗申动力、万丰奥威、
卧龙电驱、英搏尔、绿能慧充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、华设
集团、四川九洲、中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:
中信海直、西域旅游、祥源文旅等。
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表 2：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/06/06 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000099.SZ 中信海直 21.85 0.39 0.47 0.53 0.56 55.9 46.4 40.9 40.9 未评级

000801.SZ 四川九洲 15.87 0.19 0.23 0.27 0.32 83.5 69.5 58.1 49.3 未评级

001696.SZ 宗申动力 22.06 0.40 0.63 0.78 0.93 54.8 34.9 28.4 23.7 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.99 0.31 0.47 0.55 0.63 52.0 33.8 28.9 25.3 未评级

300284.SZ 苏交科 8.94 0.18 0.20 0.22 0.23 50.3 45.4 41.4 38.1 未评级

300542.SZ 新晨科技 20.54 -0.27 - - - - - - - 未评级

300681.SZ 英搏尔 28.53 0.28 0.49 0.79 0.97 102.8 58.2 36.1 29.3 未评级

300859.SZ 西域旅游 38.55 0.56 0.67 0.82 1.02 69.1 57.7 46.7 38.0 未评级

301091.SZ 深城交 36.68 0.26 0.50 0.65 0.82 140.8 72.8 56.4 44.7 未评级

600038.SH 中直股份 36.98 0.68 0.84 1.00 1.19 54.5 43.8 36.8 31.2 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.92 0.02 0.19 0.32 0.47 398.0 42.1 24.9 17.0 未评级

600576.SH 祥源文旅 10.23 0.14 0.35 0.40 0.46 73.6 29.0 25.3 22.5 未评级

600580.SH 卧龙电驱 23.47 0.61 0.80 0.92 1.01 38.6 29.4 25.4 23.2 未评级

603018.SH 华设集团 8.08 0.56 0.62 0.68 0.73 14.4 12.9 11.9 11.0 未评级

688568.SH 中科星图 33.82 0.65 0.63 0.87 1.13 52.2 54.1 38.8 29.9 未评级

688631.SH 莱斯信息 83.78 0.79 1.00 1.33 1.65 106.1 83.6 63.0 50.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级公司盈利预测来自Wind一致预测。

6 风险提示

1)政策变动风险。低空经济领域国家级和省级规划政策仍有待出台，
政策变动可能影响行业进展。

2)适航进度不及预期。适航认证是飞行器商业化运营的关键步骤，若
适航进度不及预期，可能会影响飞行器的商业化进程和相关企业的
盈利能力。

3)技术进步不及预期。低空经济的发展高度依赖于技术创新，技术迭
代不及预期可能会影响行业发展。同时，飞行控制、智能避障、故
障诊断等关键核心技术需要突破。

4)飞行器安全风险。飞行器在飞行安全性、可靠性方面可能存在风险。

5)重点关注个股业绩不及预期等。预测业绩不代表企业实际经营情况。
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