
虚假公告铁证如山，王子新材 11 天翻倍，老板趁机套现 3700 万！

股民朋友们，集体诉讼走一个？

导语：对实控人而言，发发公告就能赚的钵满盆满，为什么还要专心主业呢？

作者：市值风云 App：贝壳 XY

可控核聚变，人送外号“人造小太阳”、“手搓核弹”。

具体指的是在人工控制条件下，实现轻原子核结合成较重原子核并释放巨大能量

的过程，具有燃料丰富、清洁安全、能量密度高等优势，被誉为“人类未来的理

想能源”，想象空间极为广阔。

当前全球多国正在积极推进可控核聚变项目建设，近期也是捷报频传。4 月 30

日，国际热核聚变实验堆组织官网宣布可控核聚变领域达成了一项里程碑成就—

—已完成世界最大、最强的脉冲超导电磁体系统的全部组件建造。

美国总统特朗普日前签署一系列核能相关行政命令，将在 2029 年前测试和部署

新的核反应堆；我国也在 5 月初宣布，合肥 BEST 项目工程总装较原计划提前两

个月启动，“夸父”项目建设也已进入关键阶段，预计将于 2025 年底全面建成。

一系列利好信息催化下，A 股可控核聚变板块迎来强势上涨，在近期弱势震荡的

行情中引领风骚。



其中，风头最盛的当属王子新材（002735.SZ），在过去一个月里股价像坐了火

箭般飙涨，截至 5 月 29 日收盘，公司股价最高达到 21.85 元/股，相较月初大

涨了 131.46%，换手率达到惊人的 572.1%。

而到了 5 月最后一个交易日和 6 月第一个交易日，王子新材却静静地躺在了跌

停板上，截至 6 月 6 日午间收盘，较最高点下跌了 24.85%。盛宴背后，不知道

又埋了多少人......



（来源：市值风云 APP）

一、一场教科书级的“割韭菜”盛宴

点燃这轮行情的，是王子新材在 5 月 14 日盘后主动披露的一则调研纪要，其中

提到了 5 月初刚刚轰动业界的合肥可控核聚变项目，公司表示已与对方签订采购

合同，还拍着胸脯子保证“将全力保障可控核聚变项目订单在 2025 年交付完毕”。



（来源：王子新材公告 20250514）

这一口吻直接将王子新材的地位抬升至新高度，似乎合肥项目中它站在关键 C

位，没了它不行！

散（韭）户（菜）们一听那是心潮澎湃激昂慷慨热泪盈眶奋不顾身，群起而入，

次日公司股价应声大涨 7.61%！

16 日至 20 日 3 个交易日里更是连续斩获 3 个涨停板，此后股价也是一路猛涨。

不过，要问谁是这轮行情的主要助推器，各方游资必不可少。



5 月 15 日，即行情启动首日，游资“湖里大道”强势进场，净买入 7,798.91 万，

位列龙虎榜的买一席位。到了 21 日，“湖里大道”净卖出 1.04 亿，以买卖金

额及当日股价粗略测算，“湖里大道”基本算是清仓退场，一波血赚 2,600 多万。

（王子新材 5 月 15 日龙虎榜，来源：Choice 终端）

同样位列 5 月 15 日龙虎榜前五大买入席位的，还有一大游资“太华路”，当日

买入 4,204 万，同时卖出 1,627 万，可见他手里已经有了一些筹码，不知道后

面会不会拍断大腿后悔自己卖的太早了。

“太华路”的大规模卖出集中在 5 月 19 日-21 日，累计净卖出 5,015 万，以买

卖金额及当日股价粗略测算，基本也清掉了手里的筹码。而王子新材在 5 月 15

日-21 日的股价涨幅高达 47.14%，“太华路”这一波算是赚到了不少。

（王子新材 5 月 21 日龙虎榜，来源：Choice 终端）



接力而来的是“中山东路”，5 月 21 日净买入 5,463 万，位列买一席位，次日

便净卖出 5,922 万元，一天血赚 400 多万。

（王子新材 5 月 21 日、5 月 22 日龙虎榜，来源：Choice 终端）

游资“新闸路”也没少赚，虽然在 5 月 21 日前就有一些持仓，但大规模买入是

在 5 月 22 日，买入金额达 5,268.5 万，当日还卖出持仓 1,724 万。

结果“新闸路”也是一日游，5 月 23 日净卖出 5,447.7 万元，基本完成清仓。

即使不算 5 月 21 日前的持仓盈利，仅是 22 日-23 日这两天的买卖大概就能赚

个 180 万。



（王子新材 5 月 22 日、5 月 23 日龙虎榜，来源：Choice 终端）

不过下面这两位游资就没这么幸运了：

同时在 5 月 22 日进场的榜一大哥陈小群，当日净买入 5,640 万，次日净卖出

5,662 万再一次打榜，赚了个寂寞；

还有 5 月 28 日姗姗来迟的游资“东方路”，当日净买入 7,794.5 万位列榜一。

他再次现身龙虎榜是在 6 月 3 日，净卖出 5668 万位居榜一。而此时王子新材的

股价已经两个一字跌停板，大势已去。



（来源：市值风云 APP）

风云君参考前后股价粗略测算，“东方路”手里的筹码还没有出完，以目前的股

价跌势来看，只会越亏越多。



（王子新材 5 月 28 日、6 月 3 日龙虎榜，来源：Choice 终端）

几大游资击鼓传花、争相追捧，带动着公司股价横冲直上，一顿搅局后，早入场

的游资们基本都腰包满满的离场走人，少有几个后知后觉者也被套其中，亏了不

少。

要说最惨的，还是散户。从 5 月 23 日起，伴随着游资的相继退场，散户大本营

开始上场，高位接盘入局，最终下场无非两条：套牢锁死，或者割肉走人，各有

各的惨烈。



（王子新材 5 月 23 日-6 月 4 日龙虎榜中散户大本营席位，来源：Choice 终端）

然而，与累死累活赚个三瓜两枣还得担惊受怕的各方游资相比，更大的受益方此

时才悄悄登场：实控人王进军。

5 月 21 日的《股票交易异常波动公告》还藏着一桩减持：王进军于当日卖出公

司股票 111 万股，占总股本的 0.29%，以收盘价 15.67 元/股计算，套现到手

1,739 万。



（来源：王子新材公告 20250522）

Wind 数据显示，5 月 22 日，王进军再次精准减持 115.18 万股，以收盘价 17.24

元/股计算，套现到手 1,986 万。

算下来，王老板两天套现 3,725 万。

（来源：Wind 金融终端）

明明实控人的减持计划在 3 月 7 日就已披露，2 个半月时间都不动手，却恰好在

王子新材蹭完热点股价点火启动后精准减持！

资本市场有雷锋？



（来源：市值风云 APP）

二、“唯一”变“可替”，价值占比微乎其微

问题来了，公司所谓的“可控核聚变订单”，含金量又有几分？



你说呢？用脚底板想想都知道的套路，必然又是“占比很小”，老铁们懂得都懂！

果不其然，5 月 22 日股价涨得正火热时，公司不带任何羞耻的站出来澄清，这

一次的表述竟成了“控股子公司宁波新容负责这块业务，但业务占比很小，合同

金额占 2024 年整体营收的比重不超过 3%”。

（来源：王子新材公告 20250522）



但炒的正欢的游资们谁管你这个，眼瞅着股价越冲越高，5 月 26 日，公司话术

又改了！

除了“收入占比小”，又增加了“并非全套装置，价值量占比低”、“未来商业

化还有很长的路要走”、“长短期都存在重大不确定性”……等等。

（来源：王子新材公告 20250526）

咱就说，你要是一开始就这么坦诚地说，还有股价什么事儿呢？等实控人减持了

大几千万到手，你现在出来一脸痛心疾首的掏心掏肺了？你早干嘛去了？！你的

良心都被……啊不对你的职业素养都丢到哪里去了？

这种“挤牙膏”、“打配合”式的澄清，你敢说它不是故意的！？



但这竟然还不算完，公司还要补刀，一定要心里暗爽地把追高被套韭菜们杀人诛

心：“目前，市场上除我公司外，亦有其他供应商可提供同类产品，整体市场呈

现一定的竞争态势”。

咦？公司在行情启动前的调研中，可不是这么说的啊！当时说的是“目前暂无其

他供应商供货”，这不就意味着你是它的“唯一”吗！

（来源：王子新材公告 20250514）

从“唯一”到“同类可替代”，王子新材可真是把韭菜们忽悠瘸了！

别怪风云君没提醒你们，建议这次被割肉的散户们，赶紧拿着这份铁证，去跟上

市公司追讨亏损！



但是！但凡韭菜们多点心眼子，就很容易识别。这不，FIA（聚变能产业协会）

的报告中清清楚楚的写着：

此前调查的 37 家商业核聚变公司中，其中有 26 家认为在 2035 年前第一台核聚变机组

将实现并网供电，有 19 家认为在 2035 年之前第一台核聚变机组将满足商业化运行的

低成本/高效率的条件。

换句话说，所谓的“可控核聚变”概念，真正兑换到业绩上，大概还需要 5-10

年，现在就早早地市值飙涨，这和“注水”有啥区别？



三、跨界收购失利，主业毛利率大幅缩水

别看王子新材现在沾上可控核聚变这类高大上概念，其实出身相当朴素——做

塑料包装起家的。

且这一业务仍是公司的营收主心骨，占比保持在 60%左右。

王老板白手起家，历经 20 多年时间，将一个小塑胶厂发展成为营收十亿级的塑

料包装行业小龙头，打入富士康、海尔、海信、广达、WWT、华硕、京东方、

爱普生等国内外行业知名客户的供应链中，说明自己还是有一身本事的。



但在实控人和韭菜们眼里，搞主业哪有跨界香啊！自 2016 年起，公司就开始搞

起了跨界并购，成功搭上了军工电子、新能源汽车、光伏……等的顺（蹭）风（概）

车（念）。

感兴趣的老铁可以看看风云君之前那篇研报，包括此次染指可控核聚变概念的子

公司宁波新容也是公司 2022 年收购的。



（来源：市值风云 APP）

得益于数次收购，以及消费电子行业前几年的火热，公司营收体量增长迅速，

2024 年达到 19.89 亿元，已是 2015 年的 4.5 倍，其中军工电子、薄膜电容两

个由并购而来的业务合计贡献营收 6.77 亿元，占到总营收的 34%。



（制图：市值风云 APP）

但利润端的表现却大相径庭：自 2021 年起连降三年，2024 年甚至直接亏损了

6,900 万，这也是公司上市以来首次亏损。

（制图：市值风云 APP）

王子新材这是怎么了？难道除了蹭概念拉股价搞钱，主业干的都是赔本赚吆喝？



首先就是资产减值。2024 年，公司共计提资产减值损失 8,300 万，其中主要是

对重庆富易达计提了 6,890 万商誉减值，这是致使当前大亏的关键导火索。

在 2018 年收购重庆富易达时，风云君就曾给出过评价——收购重庆富易达就是

一场“王子冒险记”。

（来源：市值风云《上市四年主业萎靡不振，王子新材轮番上演跨界并购》）

果不其然，2018-2020 年，重庆富易达并未完成当初定下的业绩承诺，累计完

成率 93.34%。自 2021 年起，承诺期一过，重庆富易达的营收就开始大幅下滑，

利润也是忽高忽低，上下起伏很大，2024 年甚至亏损了 1,298 万。



（制图：市值风云 APP）

另一家收购的子公司宁波新容，业绩也很不乐观，三年里仅有 2023 年实现微盈

利。2024 年，虽然营收同比大涨 60%至 4.54 亿，但利润却大亏了 1,899 万。

（制图：市值风云 APP）

其次，主业的盈利也在缩水。



塑料包装行业，技术含量肉眼可见，在上下游的强势挤压下，公司拿不到多少话

语权，这笔生意也并不好做。

近几年，随着通用塑料原材料（多为石化衍生品）的大幅提价，以及消费电子、

家用电器行业的降本压力，公司塑料包装业务的毛利率下滑明显，2024 年仅为

16.64%，相较 2020 年以前下滑了 5-6 个百分点。

（制图：市值风云 APP）

而公司引以为傲的军工电子业务，虽然营收在过去两年里增长迅猛，2024 年为

2.23 亿元，较 2022 年增长了 186%，但营收占比也不过仅有 11.23%。

更重要的是，军工电子业务的毛利率 2024 年大幅下滑了近 20 个百分点，至于

背后原因，公司也没有给出明确的解释。



（制图：市值风云 APP）

最后再来说说现金流。

在 2024 年以前，公司靠着主业经营一直能够带来稳定现金流。直到 2024 年，

随着应收账款与存货积压越发严重，经营现金流净额由此转负。

再考虑到宁波新容正在进行产能扩建与升级，公司 2024 年的资本开支大幅增加，

扣除掉资本开支外的自由现金流仅为-2.68 亿元。2015-2024 年，公司的自由现

金流合计达到-4.27 亿，资金链承压明显。



（制图：市值风云 APP）

我们知道，讲可控核聚变和军工电子的故事，需要持续的砸钱研发，王子新材能

否持续为故事买单？

不对，风云君忘了，人家靠发发“公告”就赚够了。


