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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 0.68%，相对涨幅 0.28%，日均成交

额 295.75 亿元（近一年 114.82%分位），市盈率（TTM）达

98.77倍（近一年 97.08%分位），本周日均主力净流入额-

4.34亿元。较上周而言，本周成交额有所提升，估值维持

高位，主力资金转净流出。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为超捷股份、司南导航、华设集团、纳

睿雷达、航天南湖；跌幅前五个股为广联航空、商络电子、

纵横股份、深城交、绿能慧充。 

⚫ 行业动态： 

1、江苏省发改委发布关于公开征集江苏省低空经济应用

场景的公告。 

2、重庆发布首批低空经济发展清单公告。 

3、香港首条常态化无人机配送航线起航，美团无人机负责

运营。 

⚫ 政策动态： 

1、美国总统特朗普签署三项行政命令，推动低空经济发

展：旨在加强美国对威胁性无人机的防御，并推动电动

空中出租车和超音速商用飞机的发展。 

2、广东省市场监督管理局关于批准下达《无人驾驶航空

器海岛快件运输服务指南》。 

⚫ 重点公司动态： 

1、白鲸航线：W5000 大型无人货运飞机 AEP100 发动机成

功点火，完成首飞前多项动力系统集成测试。 

2、卓翼智能：与宁夏铁塔达成战略合作。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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 低空经济周报（06.02-06.08） 
—香港首条常态化无人机配送航线起航，美团无人机负责
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 0.68%，相对涨幅 0.28%，日均成交额

295.75 亿元（近一年 114.82%分位），市盈率（TTM）达 98.77

倍（近一年 97.08%分位），本周日均主力净流入额-4.34 亿

元。较上周而言，本周成交额有所提升，估值维持高位，主

力资金转净流出。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为超捷股份、司南导航、华设集团、纳睿

雷达、航天南湖；跌幅前五个股为广联航空、商络电子、纵

横股份、深城交、绿能慧充。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 28.42 9.04 439 60 

688592.SH 司南导航 通导监 导航 7.49 12.77 -82 29 

603018.SH 华设集团 起降场 
城市规划设

计 
6.88 1.20 16 55 

688522.SH 纳睿雷达 通导监 监测 4.80 -1.13 163 153 

688552.SH 航天南湖 通导监 监测 4.59 39.56 -2058 122 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002465.SZ 广联航空 飞行器制造上游 机体材料 -5.27 17.60 -205 69 

300900.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL制造 -5.85 14.74 93 81 

300975.SZ 纵横股份 整机制造 无人机 -7.07 20.79 -111 39 

688070.SH 深城交 起降场 
城市规划设

计 
-7.61 17.28 135 152 

600212.SH 绿能慧充 飞行器制造上游 航电飞控 -8.55 18.63 382 57 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

地方发展 

1. 江苏省发改委发布关于公开征集江苏省低空经济应用

场景的公告：征集清单包括“ 低空经济场景能力清单”，

重点征集创新性强、技术含量高、推广价值高的低空经

济应用典型案例。征集清单还包括“低空经济场景机会

清单”，重点征集符合主体自身工作需求及特点的场景，

且具备现阶段开展或开放试点条件的场景。 

2. 重庆发布首批低空经济发展清单公告：此次发布首批

低空经济应用场景机会清单 42 项和能力清单 40 项。

清单重点围绕超大城市现代化治理和低空货运物流两

大领域，聚焦低空安全保障、低空赋能城市治理、消防

灭火与应急救援、低空巡检与作业、货运物流五大方向，

系统挖掘低空技术融合应用潜力。 

适航取证 

3. AC332 直升机在完成首次局方并行试飞：由中国航空工

业集团研制，此次试飞成功标志着型号适航取证进入

新阶段，AC332 直升机精准定位用户需求，性能指标优

异，在海拔 4500 米、标准大气（ISA）+20℃的起降条

件下，可实现飞行高度 6000 米、航程 600 千米和商载

600 千克的“三个 6”卓越目标。 
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行业协会活动 

4. 2025 低空技术与工程大会在北京延庆召开：大会发布

两个重要报告：（1）《低空技术与工程发展报告》，为低

空产业未来发展提供趋势预测与战略指导；（2）《低空

技术产业创新场景清单》，加强应用场景拓展，清单涵

盖工业智能化、低空旅游、雪场救援等 14大场景。。 

5. 中国移动发布《低空智能网联网络与数据安全体系白

皮书（2025）》：针对低空智能网联面临的安全风险，提

出构建覆盖 “云网端场景” 的标准体系，涵盖安全基

础、无人机整机及分系统、基础设施、通信、数据、安

全运营等领域，并明确 2027 年初步构建、2030 年完

善的目标。 

 

基建项目与项目招标： 

6. 森林资源保护低空遥感监测服务项目项目：由西安市

小王涧国有生态林场招采，包括建成无人机机场 5套，

购置动态巡检无人机设备 1套；实现日常巡飞巡检、森

林郁闭度监测、森林蓄积量监测、林地占用变化监测、

林木病虫害监测等智能化监测，建立一站式无人机运

行管控平台，预算金额 192.7 万元 

7. 2025-2028 年度航空气象技术服务：由中国民用航空局
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空中交通管理局航空气象中心招采，包括提供民航气

象中心预报服务和情报收集交换业务保障工作，预算

金额 309万元。 

8. 康保县低空飞行器智能管控示范项目：由康保县发展

和改革局招采，包含：采购低空飞行器智能管控系统 1

套；反制一体化系统 1 套；升级反制系统 1 套；本地化

服务器 1套；车载平台 1 套，预算金额 63.49万元。 

9. 《陕西省低空物流高质量发展行动方案》研究编制竞

争性磋商：由陕西省交通运输厅招采，包括调研分析陕

西省低空物流发展情况，厘清推进发展中存在的优势

与问题，明确总体思路、发展目标、重点任务、保障措

施，预算金额 50 万元。 

10. 崇明区城运中心无人机管理中台项目：由上海市崇明

区城市运行管理中心 招采，中台用于管理和协调各种

无人机相关的任务、资源和工作流程。通过整合和统一

管理无人机的操作、数据和流程，实现对无人机飞行业

务的全面监控和控制，并提供各种功能和工具来支持

相关部门的决策和操作，预算金额 133 万元。 

11. 山西省大同市消防救援支队 2025年无人机机场购买服

务项目：由大同市消防救援支队招标，包括采购无人机

机场 7 套，每套机场服务包含：自动化机场*1、飞行器
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*1、电池*1、外挂硬件（含流量卡）*1、配件包*1、机

场险、机身险、第三者责任险及相关配套软件、机场运

维服务，预算金额 87.85万元。 

12. 低空物流综合实验平台项目：由浙江大学招采，低空物

流综合实验平台 1套，预算金额 250万元。 

13. 无人机高光谱仪采购项目：由中国自然资源航空物探

遥感中心招采，采购无人机光谱仪系统，包含无人机平

台和无人机成像光谱载荷（400-2500nm）及后处理软件，

能够满足本单位自然资源勘查需求，预算金额 336 万

元。 

下游应用场景开拓： 

低空物流 

14. 香港首条常态化无人机配送航线起航，美团无人机负

责运营：该航线采用“跨海+公园”场景，从香港科学

园起飞，降落在马鞍山海滨长廊，目前已接入麦当劳、

必胜客等商户。与传统骑行配送相比，无人机配送效率

显著提升。实测显示，原本需骑行 7.8 公里、耗时近 40

分钟的订单，无人机仅需 5 分钟即可完成 1.8 公里直

线飞行，效率提升近 7 倍。这一突破尤其适用于香港多

山地、海洋的复杂地形，以及封闭园区等传统配送困难

的场景。 
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三、 政策动态 

1. 美国总统特朗普签署三项行政命令，推动低空经济发

展：旨在加强美国对威胁性无人机的防御，并推动电动

空中出租车和超音速商用飞机的发展。（1）美国总统特

朗普签署三项行政命令，旨在加强美国对威胁性无人

机的防御，并推动电动空中出租车和超音速商用飞机

的发展。（2）促进美国新技术市场的发展，包括无人机

和空中出租车。它指示 FAA 加快白宫审查中的另一项

规则，该规则将允许公司将无人机飞行到远程飞行员

的直接视线之外。（3）在美国推广超音速技术，或指示

美国联邦航空局（FAA）废除对陆地超音速飞行的禁令。 

2. 广东省市场监督管理局关于批准下达《无人驾驶航空

器海岛快件运输服务指南》：由省邮政管理局提出，珠

海市邮政管理局、珠海万山海洋开发试验区管理委员

会等 18 个单位联合编制。其编制目的在于从服务能力

保障、飞行安全、数据安全、时效承诺、产业协同等方

面，构建全链条规范，填补海岛无人机快件运输标准方

面的空白，致力于为全国低空物流场景建设打造可借

鉴的“广东样板”。 
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四、重点公司动态 

1. 白鲸航线：W5000 大型无人货运飞机 AEP100 发动机成

功点火，完成首飞前多项动力系统集成测试，此次集成

试验完成了起动电池、起动发电机、燃油系统、发动机

和螺旋等多系统联合调试，各系统状态良好符合预期。

AEP100 发动机的同系列发动机 AES100 已经取得 PC，

两型产品共用核心机，标志着我国 1000kw 级别动力系

统实现了自主可控。AES100 发动机签订销售合同，迈

向了批量生产阶段，具备规模化、稳定化的生产资质，

为发动机投入市场、推动低空装备发展奠定了坚实基

础。 

2. 卓翼智能：与宁夏铁塔达成战略合作。一方面，双方就

低空应用场景开展深度合作，宁夏铁塔将利用通信基

站、网络技术等方面的优势，卓翼智能则利用无人机产

品、技术、平台优势，结合各地区低空应用特色，共同

打造低空经济应用平台。另一方面，双方围绕低空经济

发展重大节点、主要方向等，共同策划开展低空方向科

研合作，宁夏铁塔提供技术、网络、人员等方面的保障，

卓翼智能提供技术人员支持、无人机技术、云平台及配

套技术保障，一同引领低空经济蓬勃发展。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况

和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，
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金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头

寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者

应当考虑到金元证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益

冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 

 

 

 

 

 

 


