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➢ 事件：2025 年 6 月 11 日，中办、国办印发《关于深入推进深圳综合改革

试点 深化改革创新扩大开放的意见》（以下简称《意见》），聚焦四大领域：统筹

推进教育科技人才体制机制一体改革，推进金融、技术、数据等赋能实体经济高

质量发展，建设更高水平开放型经济新体制，健全科学化、精细化、法治化治理

模式，并强调强化组织实施。 

➢ 《意见》聚焦四大领域，推进金融、技术、数据等赋能实体经济高质量发展，

有望对非银行业产生多维度、深层次积极影响。《意见》从四大方面明确深圳综合

改革试点的改革任务：1）统筹推进教育科技人才体制机制一体改革；2）推进金

融、技术、数据等赋能实体经济高质量发展；3)建设更高水平开放型经济新体制；

4）健全科学化、精细化、法治化治理模式。我们认为《意见》从资本市场开放、

数据要素赋能、跨境金融试点、新兴产业扶持等四个重点方面，有望对非银机构

（券商、保险等）产生多维度、深层次积极影响，有望加强粤港澳大湾区的互联

互通，短期来看有望利好非银机构相关业务开展，比如券商开展跨境金融和拓展

国际化业务，长期来看有望推动非银机构深度融入粤港澳大湾区全球创新网络，

充分受益金融对外开放。 

➢ “双重上市”机制突破，券商投行业务有望迎来增量。《意见》指出，允许在

香港联合交易所上市的粤港澳大湾区企业，按照政策规定在深圳证券交易所上

市，我们认为此项举措有望更好地促进两地资本市场的互联互通，双重上市路径

明确后，未来更多港股上市科技公司有望同步回归深交所上市，券商投行业务有

望迎来增长，头部券商如中信证券、华泰证券等港股 IPO经验丰富，未来在“A+H”

项目上有望更为受益。 

➢ 加速推动互联互通，市场交投活跃度有望提升，相关券商经纪、做市等业务

有望直接受益。《意见》允许粤港澳大湾区企业两地同步上市，有望提升两地市场

交投活跃度，同时相关公司回归上市后的增发、配股和可转债等相关再融资业务

有望为头部券商贡献增量收入来源。同时《意见》明确优化科技型企业债权和股

权融资协同衔接机制，并支持深圳开展科技产业一体化专项试点，券商科创企业

债券承销业务也有望受益。 

➢ 拓宽保险资金投资范围，激活长期资本功能。《意见》明确支持保险资金依

法合规投资深圳发起的特定领域私募股权基金。根据今年 3 月发布的《深圳市促

进风投创投高质量发展行动方案（2025-2026）》，鼓励资金投向如新能源、生物

医药等领域。在长端利率中枢下行的背景下，险资可投向符合国家战略的科技领

域，在支持实体经济的同时扩展权益投资空间，未来有望受益权益投资长期投资

回报增长。 

➢ 投资建议：深圳综合改革试点加速落地，我们认为利好非银机构相关业务开

展，券商跨境金融和国际化业务有望受益。同时《意见》允许港交所上市的粤港

澳大湾区企业至深交所上市，有助于促进内地和中国香港两地资本市场互联互

通，打开券商投行业务增长空间。我们建议关注港股 IPO经验丰富、未来在“A+H”

项目上有望更为受益的中信证券、华泰证券等龙头券商标的。 

➢ 风险提示：政策推进速度不及预期、资本市场波动加大、并购重组推进放缓、

投行业务收入恢复不及预期等。 
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图1：港股上市的粤港澳地区企业城市分布  图2：港股上市的粤港澳地区企业恒生行业分类情况 

 

 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

图3：港股上市的粤港澳地区企业市值分布 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院。注：市值单位为亿港元，统计日为 2025/6/11 
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图4：港股上市大市值粤港澳地区企业基本情况 

港股代码 证券简称 省份 城市 注册地 恒生行业分类 
申万行业

分类 

总市值

(亿港元) 
主要业务或主营产品 

0700.HK 腾讯控股 广东省 深圳 开曼群岛 资讯科技业 传媒 47,606  增值服务、营销服务、金融科技及企业服务等 

9868.HK 小鹏汽车-W 广东省 广州 开曼群岛 非必需性消费 汽车 1,557  智能电动汽车的设计、开发、制造及营销 

6969.HK 思摩尔国际 广东省 深圳 开曼群岛 非必需性消费 电子 1,208  提供雾化科技解决方案 

9926.HK 康方生物 广东省 中山 开曼群岛 医疗保健业 医药生物 845  生物产品研发、制造及销售 

0285.HK 比亚迪电子 广东省 深圳 香港新界 资讯科技业 电子 732  平台型高端制造企业 

0268.HK 金蝶国际 广东省 深圳 开曼群岛 资讯科技业 计算机 496  主要业务包括云服务、ERP 业务 

6963.HK 阳光保险 广东省 深圳 南山区 金融业 非银金融 371  财产保险、人身保险及资产管理业务等 

9880.HK 优必选 广东省 深圳 南山区 资讯科技业 机械设备 366  机器人的研发、设计、生产及销售等 

2460.HK 华润饮料 广东省 深圳 开曼群岛 必需性消费 食品饮料 314  制造及经销包装饮用水 

0867.HK 康哲药业 广东省 深圳 开曼群岛 医疗保健业 医药生物 275  药品的研发、生产、推广及销售 

2602.HK 万物云 广东省 深圳 福田区 地产建筑业 房地产 251  
社区空间居住消费服务、商企和城市空间综合

服务等 

6993.HK 蓝月亮集团 广东省 广州 开曼群岛 非必需性消费 美容护理 248  
设计、研发、制造及销售个人家居清洁护理产

品等 

2432.HK 越疆 广东省 深圳 南山区 资讯科技业 机械设备 245  协作机器人的设计、开发、制造及商业化 

9889.HK 东莞农商银行 广东省 东莞 东城街道 金融业 银行 238  
公司及个人存款、贷款及垫款、支付结算、资

金业务等 

1551.HK 广州农商银行 广东省 广州 黄埔区 金融业 银行 231  
从事银行卡（借记卡、贷记卡）业务、金融租

赁相关业务等 

6098.HK 碧桂园服务 广东省 佛山 开曼群岛 地产建筑业 房地产 223  
物业管理服务、社区增值服务、非业主增值服

务、供热服务等 

1415.HK 高伟电子 广东省 东莞 开曼群岛 工业 电子 212  设计、开发、制造及销售各类相机模组 

1606.HK 国银金租 广东省 深圳 福田区 金融业 非银金融 176  飞机船舶租赁、区域发展和普惠金融租赁等 

6049.HK 保利物业 广东省 广州 海珠区 地产建筑业 房地产 174  
物业管理服务、非业主增值服务、社区增值服

务 

2498.HK 速腾聚创 广东省 深圳 开曼群岛 资讯科技业 计算机 165  
销售应用于 ADAS、机器人及其他非汽车行业

激光雷达硬件产品等 
 

资料来源：iFinD，民生证券研究院。注：市值统计日为 2025/6/11 
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