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银行业周报   
银行指数上行，跑赢全 A 指数 
  
按申万一级行业分类标准，银行板块本周上涨 1.56%，上周上涨 0.04%，银
行板块涨跌幅由高到低排名 12/31，较上周排名上升 6 位。个股方面 A 股 42

家银行有 34 家上涨。拉长时间来看，年初至今银行板块涨幅 9.38%，在全行
业中排名第三，红利仍然是银行的主线，关注银行股投资价值，建议关注招
商银行、农业银行。 

 银行板块和个股表现 

本周 A 股银行指数上行，个股方面 A 股 42 家银行有 34 家上涨。按类型
看，截至本周五，国有行平均涨幅为 0.34%，平均 P/B 为 0.67X；股份行
平均涨幅为 2.32%，平均 P/B 为 0.57X；城商行平均涨幅为 0.92%，平均
P/B 为 0.68X；农商行本周平均涨幅 3.34%，平均 P/B 为 0.65X。拉长时
间线看，国有大行在近一个月中平均跌幅为 0.17%；股份行近一个月平
均涨幅 6.10%；城商行近一个月平均涨幅为 5.53%；农商行近一个月平均
涨幅为 9.60%，在四种类中涨幅最大。  

本周 15 只在港股上市的 A 股银行 H 股股价有 12 只上涨。AH 股溢价率
最高的为郑州银行（119.49%），唯一溢价率为负的银行为招商银行
（-3.36%）。 

 资金价格情况 

本周央行公开市场操作逆回购投放缩量，逆回购投放 9309 亿元，逆回购
到期 16026 亿元，公开市场操作净回笼 6717 亿元。 

截至本周五 SHIBOR 隔夜利率为 1.41%，较上周持平，SHIBOR 7 天
利率为 1.50%，较上周下降 10bp。截至周五银行间质押式回购利率隔
夜利率 R001 为 1.45%，较上周下降 2bp，一周的成交量为 26.25 万亿
元，较上周下降 0.90 万亿元；银行间质押式回购 7 天利率 R007 为
1.55%，较上周下降 19bp，成交量为 3.23 万亿元，较上周下降 1.36 万
亿元。存款类机构质押式回购隔夜利率 DR001 为 1.41%，较上周持平，
存款类机构质押式回购 7 天利率 DR007 为 1.53%，较上周下降 10bp。 

根据普兰金服的票据主流市场价格，本周 3M 直贴利率整体下行。截至
本周五，国股行、城商行 3M 直贴利率分别为 1.15%、1.26%，均较上周
下降 5bp、半年直贴利率均较上周持平。 

 债券市场情况 

本周债券市场融资共计 15238.0 亿元，到期 12075.9 亿元，净融资为 3162.1

亿元，较上周减少 166.5 亿元；本周债券发行规模较上周增加 390.3 亿元，
债券到期量较上周增加 556.8 亿元，发行量的增加少于到期量增加致使本
周净融资下行。从结构来看发行量的上升主要受国债发行量大幅增加所
致，发行增量减少主要受金融债、地方政府债以及同业存单发行减少所
致。本周国债发行 3961.8 亿元，上周无发行。 

本周利率债长端、短端均下行，短端下行较大，期限利差扩大；国开
债短端利率下行 3bp，长端利率下降 1bp，期限利差扩大。截至本周五
国债 1 年期收益率为 1.41%，较上周下降 5bp，10 年期收益率为 1.65%，
收益率较上周下降 2bp，10Y - 1Y 期限利差走阔 3bp；国开债 1 年期收
益率为 1.51%，较上周下降 3bp，10 年期收益率为 1.70%，较上周下
降 1bp，10Y - 1Y 期限利差走阔 1bp。 

本周同业存单发行共计 5856 亿元，较上周减少 829 亿元；发行加权平均
利率为 1.71%，较上周发行利率上升 1bp。 

 风险提示：地缘政治影响导致银行息差及资产质量恶化超预期。 
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银行板块和个股表现 

银行板块 

本周银行（按中信行业分类）指数上涨 2.33%，同期 Wind 全 A 指数上涨 0.78%，A 股银行指数跑赢

Wind 全 A 指数 1.56 个百分点。按银行类型来看，国有行指数上涨 0.98%，股份行指数上涨 3.02%，

城商行指数上涨 1.58%，农商行指数上涨 6.79%。  

 

图表 1. 银行指数相对 Wind 全 A 涨幅  图表 2. A 股各类型银行指数涨幅 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

按申万一级行业分类标准，银行板块本周上涨 1.56%（上周上涨 0.04%）；银行板块涨跌幅由高到低

排名 12/31，较上周排名上升 6 位。本周交易日 31 个申万行业指数共有 25 个行业板块实现上涨，其

中通信行业涨幅 5.27%居首位。 

 

图表 3. A 股各行业一周涨幅 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

银行个股 

本周 A 股银行指数上行，个股方面 A 股 42 家银行有 34 家上涨。按类型看，截至本周五，国有行平

均涨幅为 0.34%，平均 P/B 为 0.67X；股份行平均涨幅为 2.32%，平均 P/B 为 0.57X；城商行平均涨

幅为 0.92%，平均 P/B 为 0.68X；农商行本周平均涨幅 3.34%，平均 P/B 为 0.65X。 

拉长时间线看，国有大行在近一个月中平均跌幅为 0.17%；股份行近一个月平均涨幅 6.10%；城商行

近一个月平均涨幅为 5.53%；农商行近一个月平均涨幅为 9.60%，在四种类中涨幅最大。  

本周15只在港股上市的A股银行H股股价有12只上涨。AH股溢价率最高的为郑州银行（119.49%），

唯一溢价率为负的银行为招商银行（-3.36%）。 
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图表 4. A 股银行板块一周概况 

银行类型 
银行平均涨幅（%） 银行平均 P/B 上涨只数（个） 中信银行指数（%） 

本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

所有银行 1.73  1.01  0.72  0.64  0.63  0.01  34  26  8  1.68  0.07  1.61  

国有行 0.34  (0.54) 0.88  0.67  0.67  0.00  4  0  4  0.50  (0.48) 0.99  

股份行 2.32  0.98  1.34  0.57  0.56  0.01  8  6  2  2.57  (0.07) 2.64  

城商行 0.92  1.32  (0.40) 0.68  0.68  0.00  12  12  0  0.63  0.89  (0.26) 

农商行 3.34  2.26  1.08  0.65  0.63  0.02  10  8  2  4.98  0.31  4.67  

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 5. A 股银行近期表现（国有行）  图表 6. A 股银行近期表现（股份行） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 7. A 股银行近期表现（城商行）  图表 8. A 股银行近期表现（农商行） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 9. A 股、H 股表现及溢价率 

  A 股 H 股   

银行 股价（元） 本周涨幅（%） 股价（元） 本周涨幅（%） AH 股溢价率（%） 

建设银行 9.00  (0.33) 9.00  3.41  35.00  

中信银行 8.41  5.65  8.41  4.34  27.38  

农业银行 5.61  1.45  5.61  5.56  15.16  

工商银行 7.10  0.42  7.10  2.98  31.86  

邮储银行 5.36  0.56  5.36  0.20  14.55  

重庆银行 11.34  1.34  11.34  (1.98) 56.16  

民生银行 4.48  2.99  4.48  2.73  18.17  

浙商银行 3.29  2.17  3.29  0.70  24.32  

交通银行 7.69  1.18  7.69  2.91  18.78  

渝农商行 7.43  2.48  7.43  (0.46) 25.99  

青岛银行 5.11  2.40  5.11  (0.78) 45.32  

招商银行 44.47  2.39  44.47  2.76  (3.36) 

中国银行 5.45  (1.27) 5.45  0.22  30.23  

郑州银行 2.03  2.53  2.03  4.12  119.49  

光大银行 4.00  0.76  4.00  2.20  17.74  

资料来源：万得,中银证券 
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图表 10. A 股银行一周涨跌幅 

 本周 近一月 年初至今 

上市银行 涨幅（%） 
相对板块

（%） 

相对子板块

（%） 
涨幅（%） 

相对板块

（%） 

相对子板块

（%） 
涨幅（%） 

相对板块

（%） 

相对子板块

（%） 

工商银行 0.42  (1.26) (0.08) (0.98) (4.81) (0.96) 4.77  (6.27) 0.08  

农业银行 1.45  (0.23) 0.94  1.81  (2.02) 1.83  7.51  (3.53) 2.81  

建设银行 (0.33) (2.01) (0.84) (2.60) (6.43) (2.58) 7.20  (3.84) 2.50  

中国银行 (1.27) (2.95) (1.77) (3.54) (7.37) (3.52) 3.32  (7.72) (1.37) 

邮储银行 0.56  (1.12) 0.06  1.90  (1.93) 1.92  (1.00) (12.04) (5.69) 

交通银行 1.18  (0.50) 0.68  2.40  (1.44) 2.42  4.14  (6.90) (0.55) 

招商银行 2.39  0.71  (0.18) 2.28  (1.56) (2.69) 13.16  2.11  (1.11) 

平安银行 1.21  (0.47) (1.36) 4.93  1.10  (0.04) 0.00  (11.04) (14.27) 

兴业银行 4.06  2.38  1.49  6.61  2.77  1.63  22.96  11.92  8.70  

浙商银行 2.17  0.49  (0.40) 7.52  3.68  2.54  13.06  2.01  (1.21) 

光大银行 0.76  (0.93) (1.81) 2.56  (1.27) (2.41) 6.17  (4.88) (8.10) 

浦发银行 (0.08) (1.76) (2.65) 4.41  0.57  (0.56) 19.73  8.68  5.46  

中信银行 5.65  3.97  3.08  12.58  8.75  7.61  20.49  9.44  6.22  

华夏银行 1.73  0.05  (0.84) 4.50  0.67  (0.47) (3.08) (14.13) (17.35) 

民生银行 2.99  1.31  0.42  9.54  5.70  4.56  8.47  (2.57) (5.79) 

宁波银行 (0.34) (2.02) (0.97) 5.38  1.55  0.52  9.50  (1.54) (2.59) 

兰州银行 1.66  (0.02) 1.03  4.70  0.87  (0.16) 1.72  (9.32) (10.37) 

杭州银行 (0.90) (2.58) (1.53) 8.19  4.36  3.33  13.00  1.96  0.92  

成都银行 (0.62) (2.30) (1.25) 7.35  3.52  2.49  12.62  1.58  0.54  

齐鲁银行 0.15  (1.53) (0.48) 3.58  (0.25) (1.28) 21.89  10.84  9.80  

青岛银行 2.40  0.72  1.77  5.14  1.31  0.28  31.70  20.66  19.61  

厦门银行 (0.62) (2.30) (1.25) 10.46  6.63  5.60  14.18  3.14  2.10  

南京银行 (1.48) (3.16) (2.12) 5.81  1.98  0.95  6.01  (5.03) (6.08) 

苏州银行 1.73  0.04  1.09  8.31  4.47  3.45  9.38  (1.67) (2.71) 

西安银行 1.85  0.17  1.22  5.19  1.36  0.33  6.65  (4.40) (5.44) 

长沙银行 2.45  0.77  1.81  6.80  2.97  1.94  13.05  2.00  0.96  

江苏银行 1.55  (0.13) 0.92  5.19  1.35  0.33  17.23  6.19  5.14  

贵阳银行 1.69  0.01  1.06  4.43  0.59  (0.43) 3.38  (7.66) (8.70) 

上海银行 0.57  (1.11) (0.07) (0.09) (3.93) (4.96) 16.28  5.24  4.20  

北京银行 1.75  0.07  1.11  3.55  (0.28) (1.31) 6.36  (4.69) (5.73) 

郑州银行 2.53  0.84  1.89  6.84  3.01  1.98  (3.33) (14.38) (15.42) 

重庆银行 1.34  (0.34) 0.71  3.09  (0.74) (1.77) 24.57  13.53  12.48  

常熟银行 3.73  2.05  (1.25) 9.40  5.56  (4.13) 8.53  (2.52) (6.95) 

苏农银行 2.16  0.48  (2.83) 14.50  10.66  0.98  16.45  5.40  0.97  

紫金银行 2.07  0.39  (2.91) 6.48  2.65  (7.04) 5.79  (5.25) (9.69) 

青农商行 1.73  0.05  (3.25) 4.76  0.93  (8.76) 15.79  4.75  0.31  

沪农商行 11.61  9.93  6.63  15.47  11.64  1.95  17.51  6.47  2.03  

江阴银行 1.53  (0.15) (3.45) 8.92  5.09  (4.60) 11.72  0.68  (3.75) 

渝农商行 2.48  0.80  (2.50) 3.92  0.08  (9.61) 26.85  15.80  11.37  

瑞丰银行 3.91  2.23  (1.07) 13.59  9.76  0.07  8.01  (3.03) (7.46) 

张家港行 2.49  0.81  (2.49) 9.82  5.99  (3.70) 8.31  (2.73) (7.16) 

无锡银行 1.64  (0.04) (3.34) 9.15  5.32  (4.37) 4.91  (6.14) (10.57) 

资料来源：万得,中银证券 
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资金价格情况 

央行投放 

本周央行公开市场操作逆回购投放缩量，逆回购投放 9309 亿元，逆回购到期 16026 亿元，公开市场

操作净回笼 6717 亿元。 

 

图表 11. 央行公开市场操作 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

银行间市场利率 

截至本周五 SHIBOR 隔夜利率为 1.41%，较上周持平，SHIBOR 7 天利率为 1.50%，较上周下降 10bp。 

截至周五银行间质押式回购利率隔夜利率 R001 为 1.45%，较上周下降 2bp，一周的成交量为 26.25

万亿元，较上周下降 0.90 万亿元；银行间质押式回购 7 天利率 R007 为 1.55%，较上周下降 19bp，

成交量为 3.23 万亿元，较上周下降 1.36 万亿元。 

存款类机构质押式回购隔夜利率 DR001 为 1.41%，较上周持平，存款类机构质押式回购 7 天利率

DR007 为 1.53%，较上周下降 10bp。 

 

图表 12. 本周资金利率概况 

SHIBOR 隔夜 7 天 利差(7D-O/N) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率（%） 1.41  1.41  0.00  1.50  1.60  (0.10) 0.09  0.19  (0.10) 

质押式回购 R001 R007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率（%） 1.45  1.46  (0.02) 1.55  1.74  (0.19) 0.10  0.28  (0.17) 

成交量（万亿元） 26.25  27.15  (0.90) 3.23  4.59  (1.36)       

存款类机构质押式回购 DR001 DR007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率（%） 1.41  1.41  0.00  1.53  1.63  (0.10) 0.12  0.22  (0.10) 

回购定盘利率 FR001 FR007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率（%） 1.47  1.46  0.01  1.56  1.75  (0.19) 0.09  0.29  (0.20) 

资料来源：万得,中银证券 
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图表 13. SHIBOR 利差  图表 14. 质押式回购利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 15. 存款类机构质押式回购利差  图表 16. 回购定盘利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

票据利率 

根据普兰金服的票据主流市场价格，本周 3M 直贴利率整体下行。截至本周五，国股行、城商行 3M

直贴利率分别为 1.15%、1.26%，均较上周下降 5bp、半年直贴利率均较上周持平。 

 

图表 17. 本周票据利率变动情况 

票据类型 
国股（%） 城商（%） 三农（%） 

本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

3M 直贴 1.15  1.20  (0.05) 1.26  1.31  (0.05) 1.45  1.50  (0.05) 

半年直贴 1.14  1.14  0.00  1.25  1.25  0.00  1.44  1.44  0.00  

3M 转贴(国股贴) 1.02  1.16  (0.14) 1.13  1.27  (0.14) 1.32  1.46  (0.14) 

半年转贴(国股贴) 1.09  1.06  0.03  1.20  1.17  0.03  1.39  1.36  0.03  

3M 转贴(城农贴) 1.07  1.21  (0.14) 1.18  1.32  (0.14) 1.47  1.61  (0.14) 

半年转贴(城农贴) 1.14  1.11  0.03  1.25  1.22  0.03  1.54  1.51  0.03  

资料来源：万得,中银证券 
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债券市场情况 

融资总量 

本周债券市场融资共计 15238.0 亿元，到期 12075.9 亿元，净融资为 3162.1 亿元，较上周减少 166.5

亿元；本周债券发行规模较上周增加 390.3 亿元，债券到期量较上周增加 556.8 亿元，发行量的增加

少于到期量增加致使本周净融资下行。 

从结构来看发行量的上升主要受国债发行量大幅增加所致，发行增量减少主要受金融债、地方政府

债以及同业存单发行减少所致。本周国债发行 3961.8 亿元，上周无发行。 

 

图表 18. 本周债券市场融资情况 

债券类型 
发行（亿元） 到期（亿元） 净融资（亿元） 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

全部 15,238.0  14,847.7  390.3  12,075.9  11,519.0  556.8  3,162.1  3,328.7  (166.5) 

国债 3,961.8  0.0  3,961.8  1,981.6  0.0  1,981.6  1,980.2  0.0  1980.2  

地方政府债 1,095.9  2,282.1  (1,186.2) 590.9  908.3  (317.4) 505.0  1,373.8  (868.8) 

同业存单 5,861.9  6,695.0  (833.1) 6,665.5  6,527.3  138.2  (803.6) 167.7  (971.3) 

金融债 1,405.0  2,785.0  (1,380.0) 1,028.0  989.2  38.8  377.0  1,795.8  (1,418.8) 

公司债 818.4  951.3  (132.9) 655.1  721.6  (66.6) 163.3  229.6  (66.3) 

中期票据 1,367.5  902.6  464.9  322.8  679.4  (356.5) 1,044.7  223.2  821.5  

短期融资券 469.0  577.4  (108.4) 334.2  504.0  (169.7) 134.7  73.4  61.3  

资产支持证券 184.3  442.9  (258.6) 116.0  825.6  (709.7) 68.3  (382.8) 451.1  

可转债 0.0  3.3  (3.3) 18.0  83.7  (65.7) (18.0) (80.4) 62.4  

其它 74.2  208.3  (134.0) 363.7  280.0  83.8  (289.5) (71.7) (217.8) 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 19. 本周债券市场发行结构 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

债券利率 

本周利率债长端、短端均下行，短端下行较大，期限利差扩大；国开债短端利率下行 3bp，长端利

率下降 1bp，期限利差扩大。 

截至本周五国债 1 年期收益率为 1.41%，较上周下降 5bp，10 年期收益率为 1.65%，收益率较上周下

降 2bp，10Y - 1Y 期限利差走阔 3bp；国开债 1 年期收益率为 1.51%，较上周下降 3bp，10 年期收益

率为 1.70%，较上周下降 1bp，10Y - 1Y 期限利差走阔 1bp。 

短融中票方面，中债中短期票据AAA+1年期到期收益率为 1.70%，较上周基本持平，3年期为 1.84%，

较上周基本持平；中短期票据 AAA1 年期到期收益率为 1.73%，较上周基本持平，3 年期为 1.84%，

较上周下降 1bp。 

同业存单方面，AAA 等级的到期收益率 1 个月为 1.63%，较上周上升 8bp；3 个月为 1.66%，较上周

下降 1bp；6 个月为 1.65%，较上周下降 3bp；1 年期为 1.68%，较上周下降 3bp。  
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图表 20. 本周债券利率概况 

期限 1Y（%） 5Y（%） 10Y（%） 10Y-1Y 利差（%） 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

国债   1.41  1.46  (0.05) 1.55  1.56  (0.02) 1.65  1.67  (0.02) 0.24  0.22  0.03  

国开债 1.51  1.53  (0.03) 1.59  1.62  (0.03) 1.70  1.71  (0.01) 0.19  0.18  0.01  

期限 1Y（%） 3Y（%） 信用利差 1Y（%） 信用利差 3Y（%） 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

中短期票据 AAA+ 1.70  1.69  0.00  1.84  1.84  (0.00) 0.29  0.24  0.05  0.29  0.27  0.01  

中短期票据 AAA 1.73  1.72  0.00  1.84  1.85  (0.01) 0.32  0.27  0.05  0.29  0.28  0.01  

期限 1M（%） 3M（%） 6M（%） 1Y（%） 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

同业存单 1.63  1.55  0.08  1.66  1.66  (0.01) 1.65  1.68  (0.03) 1.68  1.71  (0.03) 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 21. 国债到期收益率利差  图表 22. 国开债到期收益率利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 23. 中短期票据到期收益率、信用利差  图表 24. 同业存单到期收益率 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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同业存单市场回顾 

本周同业存单发行共计 5856 亿元，较上周减少 829 亿元；发行加权平均利率为 1.71%，较上周发行

利率上升 1bp。 

按期限来看，1 个月的存单发行量为 44 亿元，较上周减少 312 亿元，加权利率为 1.71%，较上周上

升 9bp；3 个月为 1335 亿元，较上周上升 443 亿元，加权利率为 1.68%，较上周持平；6 个月为 2366

亿元，较上周上升 930 亿元，加权利率为 1.70%，较上周保持不变；9 个月为 886 亿元，较上周增加

838 亿元，加权利率为 1.75%，较上周下降 3bp；1 年期为 1224 亿元，较上周下降 2697 亿元，加权

利率为 1.73%，较上周上升 2bp。 

按银行类别来看，国有行的存单发行量为 1519 亿元，较上周下降 2143 亿元，加权利率为 1.69%；

股份行为 1616 亿元，较上周上升 694 亿元，加权利率为 1.69%；城商行为 2235 亿元，较上周上升

454 亿元，加权利率为 1.73%；其它机构为 486 亿元，较上周上升 166 亿元，加权利率为 1.75%。 

 

图表 25. 同业存单本周发行数据 

按期限 
1M 3M 6M 9M 1Y 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

发行量（亿元）：  44  356  (312) 1335  892  443  2366  1437  930  886  47  838  1224  3921  (2697) 

利率：（%） 1.71  1.62  0.09  1.68  1.68  0.00  1.70  1.70  0.00  1.75  1.78  (0.03) 1.73  1.71  0.02  

按类型 
国有行 股份行 城商行 其它 

 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

发行量（亿元）：  1519  3662  (2143) 1616  922  694  2235  1781  454  486  320  166  

利率（%）：  1.69  1.69  (0.00) 1.69  1.69  (0.00) 1.73  1.72  0.01  1.75  1.72  0.03  

总计 本周 上周 增量 

 发行量（亿元）：  5856  6685  (829)  

利率（%）： 1.71  1.70  0.01   

资料来源：万得,中银证券  

 

图表 26. 同业存单发行历史情况 

 

资料来源：万得,中银证券 
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一周重要新闻 

【Wind】中国 5 月财新制造业 PMI 录得 48.3，较 4 月下降 2.1 个百分点，2024 年 10 月来首次跌至

临界点以下。其中生产指数和新订单指数均从扩张区间降至收缩区间，分别录得 2022 年 12 月和 2022

年 10 月以来最低。中国 5 月财新服务业 PMI 为 51.1，较 4 月上升 0.4 个百分点，显示服务业经营扩

张速度加快。5 月服务业新订单增加，就业指数升至六个月新高，市场信心小幅改善，但成本和销

售价格一升一降，企业盈利承压。 

【新华社】上海合作组织成员国财长和央行行长会议在北京举行。与会各方支持采取行动深化区域

财金合作，在推进成立上合组织开发银行方面取得实质性进展，同意建立上合组织财金智库网络，

并探讨了完善本币结算安排和深化数字普惠金融合作等议题。 
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上市公司公告 

【渝农商行】渝富资本一致行动人发生变动，川仪股份不再作为一致行动人，农投集团成为新一致

行动人，渝富资本及其一致行动人合计持股提升至 15.83%。 

【重庆银行】每股派发现金红利 0.248 元（含税），除权除息日 2025 年 6 月 10 日。 

【平安银行】每股派发现金红利 0.362 元（含税），除权除息日 2025 年 6 月 12 日。 

【苏农银行】每股派发现金红利 0.18 元（含税），除权除息日 2025 年 6 月 12 日。 

【齐鲁银行】每股派发现金红利 0.139 元（含税），除权除息日 2025 年 6 月 12 日。 

【长沙银行】每股派发现金红利 0.42 元（含税），除权除息日 2025 年 6 月 13 日。 

【招商银行】徐明杰先生招商银行副行长的任职资格已获得国家金融监督管理总局核准。 

【江阴银行】周晓堂先生江阴银行董事会秘书的任职资格已获得无锡金融监管局核准，翁烨锋先生

江阴银行风险总监的任职资格已获得无锡金融监管局核准。 
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风险提示 

地缘政治影响导致银行息差及资产质量恶化超预期。银行作为顺周期行业，公司业务发展与经济发

展相关性强。宏观经济发展影响实体经济，从而影响银行业的息差及资产质量表现。如果海外波动

带来国内经济超预期下行，银行的息差及资产质量存在恶化风险，从而影响银行的盈利能力。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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