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行业 有色金属 

股价 2.32 港元 

  

  

市值 45.47 亿港元 

已发行股本 19.60 亿股 

52 周高/低 
2.33 港元/0.72港

元 

每股净资产 0.73 元 

 

中国罕王 (3788，未评级）：加速金矿业务转型，业绩未来可期 

 

铁矿业务稳定提供现金流 

中国罕王于 2011 年 9 月 30 日在香港联交所挂牌上市，是一家拥有逾 30 年运营历

史的国际化矿业及金属集团公司，主要在中国和澳大利亚从事铁矿、金矿等矿产资

源的勘探与开发及高纯铁冶炼。公司坐拥毛公、傲牛以及上马三大铁矿山，2024

年上马铁矿通过勘探新增资源量约 7976 万吨，目前公司铁矿总资源量达约 1.7 亿

吨，公司铁精矿成本行业领先，2024 年铁矿业务为公司带来 1.76 亿元的净利润。

预计未来 3 年铁精粉年产量达 100 万吨，铁矿业务的稳健经营将为公司业务转型提

供充足现金流。 

图表1:公司业务分布 

 

资料来源：公司资料，第一上海整理 

 

公司向黄金开采逐步转型，迈入业务发展新阶段 

公司金矿业务始于 2013 年并购 SXO 项目，并组建了自己的金矿运营团队，该金矿

2016 年生产 13 万盎司黄金，在 2017 年出售该项目，并保留运营团队。公司耕耘

澳洲金矿业务多年，于当地政府关系良好。目前公司金矿业务主要集中在澳洲，拥

有北澳 Mt Bundy 和西澳 Cygnet 两个金矿项目，合计总资源量 472 万盎司。2025

年公司将聚焦 Cygnet 金矿的勘探工作并推进后续生产建设计划，并计划两年之内

转型成为一家黃金生产企业。 
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图表2:公司金矿业务发展历史 

 

资料来源：公司资料，第一上海整理 

 

澳洲项目有序推进，Mt Bundy 出让协议期限将至 

公司北澳 Mt Bundy 矿山黄金资源量超 300 万盎司，储量达 164 万盎司。目前已建

成 500 万吨选矿厂，预计投产前 5 年平均产量可达 5.5 吨。公司于 2024 年 7 月出

售给国内买家，但买家仍欠缺中国政府有关部门的外汇审批以及澳大利亚外国投资

审查委员会(FIRB)的审批，若在 2025 年 7 月 1 日前买方未能通过相应审核，出让

协议将不再生效，公司可无损失回收矿山资产。 

 

2024 年公司对西澳 Cygnet 项目增持至 93.37%，黄金资源量为 138 万盎司，平均品

位 3.9 克/吨。目前公司正在进行第二阶段的勘探计划，预计 8 月完成可研报告，

并进行后续生产经营以及产量规划，今年三季度将提交环评计划，预计 2026 年 1

月开工，并于 2027 年下半年投产。此外，公司于 2025 年 3月完成收购 Corinthia

金矿，其资源量约 34 万盎司黄金。Cygnet 金矿项目将合并成为一个规模化的金矿

项目，包括 Golden Pig、Copperhead 和 Corinthia，合并后的黄金总资源量将达

172 万盎司。 

图表3:公司西澳Cygnet金矿项目 

 

资料来源：公司资料，第一上海整理 
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