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报告要点 

[Table_Summary]6月 19日，公司以“AI创变、破界生长”为主题，于武汉举办第四届数智未来峰会。会上创新

发布多款 AI相关套件，并设立多个 AI专题论坛共话 AI落地现状与未来，标志公司 AI赋能业

务融合与场景创新进展积极。公司坚定拥抱 AI 战略初显成效，商业化进展积极看好 2025 放

量。预计公司 2025-2027 年实现归母净利润 1.96 亿元、2.38 亿元、2.87 亿元，对应增速为

26%、22%、21%，对应 PE为 44.4x、36.5x、30.2x，持续推荐。 
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[Table_Rank] 投资评级 买入丨维持 
 

   

[Table_Summary2] 事件描述 

6月 19日，公司以“AI创变、破界生长”为主题，于武汉举办第四届数智未来峰会。会上创

新发布多款 AI相关套件，并设立多个 AI专题论坛共话 AI落地现状与未来，标志公司 AI赋能

业务融合与场景创新进展积极。 

事件评论 

⚫ 鼎捷提出“一个模型、两种内核、三个智能体”，构思 AI时代世界运行模式。数据驱动企
业决策一直是鼎捷奉行的理念，其希望改变过去业务流程主要以人为主导、数据为辅助的

模式，转变为数据真正驱动业务流程变化与智能决策。本次大会上鼎捷进一步分享 AI发

展思考，认为未来的世界运行模式为“一个模型、两种内核、三个智能体”。即物理世界

（人+智能装备）+数字世界（智能体）共同构成一个世界大模型，快思考的数据自决驱动

与慢思考的智能生成驱动共同构成人与智能体协作范式，人的生产力将在人类智能体分

身、知识专家智能体、数字指挥官的数字世界助手帮助下迎来跃升。 

⚫ 创新发布 AI 软基建套件，业务全面融合 AI 加速应用真实落地。本届峰会上鼎捷发布多
款 AI 软基建套件，包括智能数据套件、企业智能体生成套件、四大工业软件 AI 智能套

件、AIoT指挥中心&工业机理 AI套件等，推动 AI全面融合各项业务。以 PLM产品线为

例，公司 PLM已与 DeepSeek深度集成，帮助客户提升数据检索效率与交互体验，AI的

实际功效包括：1）构建知识问答 Agent 满足高精度查询需求；2）基于大模型的语义相

似性匹配能力与分析能力进行物料智能推荐；3）作为数字设计工程师，助力研发图纸自

动生成等。业务表现亦有印证，2024年公司研发设计类业务（PLM产品为主）收入 1.52

亿，同比增长 23%，其中基于 AI的新一代 PLM产品已完成数十家客户部署应用，且 AI

的赋能已有效带动客单价的提升及交付周期的缩短。产品能力提升带来的正向反馈将加

速形成商业闭环，看好公司 AI套件全面融入工业软件及 AIoT产品线后的商业化进展。 

⚫ 坚定拥抱 AI战略初显成效，商业化进展积极看好 2025放量。2024年公司改名鼎捷数智

坚定拥抱 AI 趋势，基于数字原生底座雅典娜平台不断孵化 AI 应用产品并取得良好商业

化进展。一方面基于 AI实现对原有工业软件进行赋能提价，例如发布融入 AI的 PLM产

品有效带动客单价提升约 30%；另一方面 AI 应用推广取得良好成效，2024 年台湾地区

AI 业务收入同比增速高达 135%。公司持续加大 AI 领域研发投入，积极发布 IndepthAI

平台及独特 MACP协议，不断完善产品矩阵与生态建设，此外拟募集 8.38亿元用于投资

数智化生态赋能平台项目，资金加持下看好公司 AI业务潜力释放。 

⚫ 投资建议：预计公司 2025-2027 年实现归母净利润 1.96 亿元、2.38 亿元、2.87 亿元，

对应增速为 26%、22%、21%，对应 PE为 44.4x、36.5x、30.2x，持续推荐。 

 

风险提示 

1、市场竞争加剧的风险； 

2、AI产品开发不及预期的风险。 

 

 

公司基础数据 

[Table_BaseData]当前股价(元) 32.02 

总股本(万股) 27,139 

流通A股/B股(万股) 26,938/0 

每股净资产(元) 8.06 

近12月最高/最低价(元) 48.56/14.47 

注：股价为 2025年 6月 20日收盘价 

 

 

市场表现对比图(近 12个月) 

 
 

资料来源：Wind 

 

相关研究 

[Table_Report]•《2024年&2025年一季报点评：经营整体稳健，

期待 AI放量》2025-05-14 

•《鉴往知来系列之鼎捷数智：稳中有进，其徐如

林》2025-02-20 
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风险提示 

1、市场竞争加剧的风险：经过多年的发展，公司在 ERP、生产制造软件（MES）、研发

设计软件（PLM）等领域积累一定客户资源，并于优势行业建立一定市场份额。但在工

业软件领域，公司仍面临着跨国厂商和本土厂商的双重竞争压力，若未来竞争加剧可能

对公司获取市场份额与订单产生不利影响。 

2、AI产品开发不及预期的风险：公司当前在雅典娜平台、AI应用等细分均存在较大研

发支出。若 AI 产品开发进度不及预期，则可能会影响其未来商业化进展，进而对收入

增长带来不利影响。 
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财务报表及预测指标 

[Table_Finance]利润表（百万元）      资产负债表（百万元）     

 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 2331 2598 2909 3301  货币资金 759 1149 1410 1722 

营业成本 973 1054 1168 1309  交易性金融资产 1 1 1 1 

毛利 1358 1544 1741 1993  应收账款 603 584 627 689 

％营业收入 58% 59% 60% 60%  存货 85 88 97 109 

营业税金及附加 22 26 29 33  预付账款 32 42 47 52 

％营业收入 1% 1% 1% 1%  其他流动资产 252 229 254 285 

销售费用 703 780 873 924  流动资产合计 1733 2092 2437 2860 

％营业收入 30% 30% 30% 28%  长期股权投资 99 99 99 99 

管理费用 227 252 275 300  投资性房地产 0 0 0 0 

％营业收入 10% 10% 9% 9%  固定资产合计 656 659 668 675 

研发费用 166 234 262 297  无形资产 218 218 218 218 

％营业收入 7% 9% 9% 9%  商誉 40 40 40 40 

财务费用 -4 -5 -9 -11  递延所得税资产 59 61 61 61 

％营业收入 0% 0% 0% 0%  其他非流动资产 591 590 590 590 

加：资产减值损失 0 0 0 0  资产总计 3395 3760 4112 4543 

信用减值损失 -49 -30 -30 -30  短期贷款 50 50 50 50 

公允价值变动收益 1 0 0 0  应付款项 252 278 308 345 

投资收益 7 0 0 0  预收账款 0 0 0 0 

营业利润 244 285 347 419  应付职工薪酬 228 316 350 393 

％营业收入 10% 11% 12% 13%  应交税费 78 117 131 149 

营业外收支 -5 0 0 0  其他流动负债 388 408 452 507 

利润总额 239 285 347 419  流动负债合计 997 1170 1292 1444 

％营业收入 10% 11% 12% 13%  长期借款 10 10 10 10 

所得税费用 81 86 104 126  应付债券 0 0 0 0 

净利润 158 200 243 293  递延所得税负债 5 6 6 6 

归属于母公司所有者的净利润 156 196 238 287  其他非流动负债 53 53 53 53 

少数股东损益 3 4 5 6  负债合计 1064 1238 1360 1512 

EPS（元） 0.58 0.72 0.88 1.06  归属于母公司所有者权益 2195 2382 2607 2880 

现金流量表（百万元）      少数股东权益 136 140 145 151 

 2024A 2025E 2026E 2027E  股东权益 2331 2522 2752 3030 

经营活动现金流净额 50 444 321 375  负债及股东权益 3395 3760 4112 4543 

取得投资收益收回现金 7 0 0 0  基本指标     

长期股权投资 19 0 0 0   2024A 2025E 2026E 2027E 

资本性支出 -255 -111 -45 -45  每股收益 0.58 0.72 0.88 1.06 

其他 103 67 0 0  每股经营现金流 0.18 1.64 1.18 1.38 

投资活动现金流净额 -125 -45 -45 -45  市盈率 44.60 44.44 36.52 30.23 

债券融资 0 0 0 0  市净率 3.20 3.65 3.33 3.02 

股权融资 25 3 0 0  EV/EBITDA 20.34 23.82 19.79 15.92 

银行贷款增加（减少） 37 0 0 0  总资产收益率 4.6% 5.2% 5.8% 6.3% 

筹资成本 -47 -13 -15 -18  净资产收益率 7.1% 8.2% 9.1% 10.0% 

其他 -46 -2 0 0  净利率 6.7% 7.5% 8.2% 8.7% 

筹资活动现金流净额 -31 -12 -15 -18  资产负债率 31.3% 32.9% 33.1% 33.3% 

现金净流量（不含汇率变动影响） -106 388 262 312  总资产周转率 0.70 0.73 0.74 0.76 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 

 

办公地址 

[Table_Contact]上海 武汉 

Add /虹口区新建路 200号国华金融中心 B栋 22、23层 

P.C /（200080） 

Add /武汉市江汉区淮海路 88号长江证券大厦 37楼 

P.C /（430023） 

  

北京 深圳 

Add /朝阳区景辉街 16号院 1号楼泰康集团大厦 23层 

P.C /（100020） 

Add /深圳市福田区中心四路 1号嘉里建设广场 3期 36楼 

P.C /（518048） 
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分析师声明 

本报告署名分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作
者的研究观点。作者所得报酬的任何部分不曾与，不与，也不将与本报告中的具体推荐意见或观点而有直接或间接联系，特此声明。 

法律主体声明 

本报告由长江证券股份有限公司及/或其附属机构（以下简称「长江证券」或「本公司」）制作，由长江证券股份有限公司在中
华人民共和国大陆地区发行。长江证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号为：
10060000。本报告署名分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格书编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由长江证券经纪（香港）有限公司在香港地区发行。长江证券经纪（香港）有限
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