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周观点：人形机器人催化不断，持续关

注人形机器人板块 
  

——人形机器人行业周报（2025.6.9-2025.6.13） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

➢ 行业端 

(1) 6月 9日，开普勒携手汉威科技集团，推进具身智能商业化落地。

近日，国内领先的传感器企业汉威科技集团股份有限公司与上海

开普勒机器人有限公司正式签署战略合作协议。双方将围绕具身

智能人形机器人领域展开深度合作，融合先进感知系统与智能执

行技术，推动人形机器人在工业场景中的规模化应用。 

 

(2) 埃斯顿新一代人形机器人 CODROID 02 即将亮相 AUTOMATICA。本

次展会，埃斯顿将重磅推出人形机器人新一代产品 CODROID 02，

新一代 CODROID 02将实现全身所有关节的运动能力，在各个场景

下的灵活性与适应性得到显著提升。CODROID 02聚焦于工业中的

重载搬运和灵巧装配场景，可广泛应用于汽车总装、电子装配、

物流等行业。 

 

(3) 6 月 10 日，北自科技与星动纪元达成战略合作意向，并签订了

《战略合作协议》。双方将基于各自优势资源，围绕人形机器人

在智能物流场景的应用开展合作；双方本着平等互利、优势互

补、合作共赢、可持续发展的原则，基于人形机器人基础技术和

场景化二次开发的合作模式，构建长期稳定的人形机器人技术合

作生态，推动人形机器人在物流场景的产业化落地，实现双方技

术升级与市场拓展的互利共生战略合作新格局。 

 

(4) 6月 10日，1X推出突破性 AI模型 Redwood。公司将部署到家庭环

境中，Redwood是一种专为人形设计且具备端到端移动操作能力的

视觉语言转换器，能够执行各种任务，如为用户拾取物品、开门

以及在家中的导航。Redwood使 NE0 Gamma能够在遵循特定规范、

确保安全性和增强韧性的硬件基础上，从真实世界的经验中学

习。 

 

(5) 6月 11日，全球首个具身智能机器人 4S店新闻发布会在机器人

大世界举办。发布会上，北京亦庄宣布，全球首个具身智能机器

人 4S店将于 2025 世界机器人大会期间正式亮相，落地北京市机

器人产业园（亦庄）。这一创新平台将构建起覆盖机器人全生命

周期的服务体系，以创新模式重塑产业价值链，为行业发展树立

全新标杆。 

 

(6) 6 月 12 日，据彭博社独家披露，英伟达与三星电子正携手布局新

兴的具身智能机器人赛道，共同投资 AI机器人初创公司 Skild AI

并获取少数股权。其中，英伟达将注资 2500 万美元（约合 1.8 亿

元人民币），三星则投入 1000万美元，这笔资金成为 Skild AI B

轮融资的重要组成部分，此轮融资后公司估值飙升至约 45 亿美

元，而领投方正是科技投资巨头软银集团，其单轮注资达 1 亿美

元。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《从小众产品到机器人刚需，电子皮肤应

用实现快速增长》 

——2025年 06月 14日 

《周观点：人形机器人产业端和政策端共

振，持续关注人形机器人板块》 

——2025年 06月 11日 

《养老机器人和外骨骼机器人助力养老，

持续关注机器人应用端》 

——2025年 06月 11日 
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(7) 成都成华经开区管委会、人形机器人场景应用联盟共同主“2025

年具身智能机器人场景应用生态论坛暨成都成华经开区具身智能

产业发展大会”。此次大会以“智启天工，机行万象”为主题，

聚焦人形机器人及具身智能移动机器人的场景应用，旨在为产业

各界搭建一个高水平的交流平台，深入探讨技术创新与应用落地

的发展路径。 

 

(8) 6月 13日，具身智能机器人已悄然扎根中国医药零售场景，银河

通用、越疆抢滩千亿市场。药店零售领域具有庞大的市场规模，

2024年，全国零售药店市场累计销售规模达 5,282亿元。而关于

人形机器人在药店场景的落地，也引发了相关企业的广泛关注。

短短半年内，两对“技术+场景”组合加速竞逐：美团联合银河通

用推出全球首个人形机器人智慧药房方案；越疆与药师帮强强联

手推动人形机器人“接管”药房全流程。这场技术与产业的双向

奔赴背后，一个规模庞大的市场正加速开启。 
 

➢ 公司端 

(1) 美湖股份：6月 9日，美湖股份表示高度重视机器人相关业务，

已上升到公司战略高度。在 6月 9日披露的投资者关系活动记录

表中，美湖股份表示，在机器人业务布局方面，公司现有谐波减

速器产线设计产能为 5万套/年、关节模组已实现配套。公司持续

看好谐波减速器、关节模组的战略发展，积极开拓市场客户，实

现与优质客户在谐波减速器、关节模组等产品上的量产同步开

发，并根据市场开发进度实施新增产能布局。此外，西南基地也

在规划相应产能。美湖股份进一步表示，目前，公司高度重视机

器人相关业务，由董事长亲自主抓，已上升到公司战略高度。 

 
(2) 祥鑫科技：6月 10日，祥鑫科技股份有限公司拟投资入股 NUWA 

Robotics Corp.（女娲机器人有限公司）。祥鑫科技股份有限公

司与 FUTURE BOT HOLDING LTD.签订《股权转让协议》，公司拟

受让女娲机器人有限公司（NUWA Robotics Corp.）的股份 69120

股（占其现有总股本的 1.25%），鸿海集团子公司 MAXWELL 

HOLDINGS LIMITED及工业富联全资子公司 CLOUD NETWORK 

TECHNOLOGY SINGAPORE PTE. LTD.合计持有 22.71%股权；NUWA 

Robotics Corp.下属子公司女娲创造公司是全场景机器人解决方

案的科技创新企业，主要从事陪伴机器人、服务机器人、工业机

器人、人形机器人的研发、生产和销售。 

 

(3) 卓益得：6 月 10 日，记者从中豫具身智能实验室获悉，由实验室

与卓益得机器人联合研发的人形机器人“行者二号”已在京东商

城正式上线，成为“618”活动中智能机器人品类的重磅新品。本

次在线上开售的“行者二号”，分为标准版 X2、旗舰版 X2Pro 两

款，价格分别为 16.98 万元和 24.98 万元，具有工业配送、AI 语

音识别等功能，适合智能学习、娱乐陪伴等应用场景。作为全球

首款基于仿生肌腱驱动技术的模块化人形机器人，“行者二号”

身高 1.7 米，体重仅 30 公斤左右，采用肌腱与分布式电机协同驱

动，实现类人步态与多地形自适应能力，能耗不到竞品一半，可

广泛应用于科研教育、工业应用、公共服务、居家养老等领域。 
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(4) 恒勃股份：6月13日，恒勃股份发布2025年限制性股票激励计划

（草案）。本激励计划拟向激励对象授予权益总计不超过111.375

万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额10,338.00万股的

1.08%。其中首次授予权益99.60万股，占本激励计划拟授出权益

总数的  89.43%、占本激励计划草案公告时公司股本总额

10,338.00万股的0.96%；预留授予权益共计11.775万股，占本激

励计划拟授出权益总数的10.57%、占本激励计划草案公告时公司

股本总额10,338.00万股的0.11%。 
 

➢ 政策端 

(1) 6 月 9 日，北京市支持一批机器人在教育、医疗、养老等场景

首试首用，鼓励高端新车型。北京市经济和信息化局等五部门印

发《北京市时尚产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》提

到，在商圈、景区、文化产业园区等打造创意市集，丰富消费

品供给场景，满足创意、个性、情绪消费需求。支持一批机器

人在教育、医疗、养老等场景首试首用，加速产品研发迭代，

拓展机器人后服务市场。 
 

(2) 6月 11日，南京市举行 2025智能机器人发展大会。大会现场集

中展示 29家企业 40余款产品，涵盖多个品类，包括会多种方言

交流的人形机器人、用于水下观测的仿生金龙鱼机器人等。会上

发布“能力清单”和“机会清单”，还解读了即将出台的产业发

展行动计划，目标到 2027年核心产业规模超百亿。14个机器人

产业项目签约，南京具身智能机器人产业园揭牌、产业生态联盟

成立。 

 
   
◼ 投资建议 

近期国内外产业端迎来密集催化，产业潮起入局者明显增多，国内华

为、字节、比亚迪、小米、广汽、蚂蚁等车企、科技厂商纷纷加码具

身智能，海外特斯拉、1X、Figure AI 等加速商业化量产步伐，我们认

为 DeepSeek 人工智能公司的涌现推动通用机器人大模型的发展，助

力人形机器人实现具身智能，人形机器人产业链进入“百花齐放，百

家争鸣”阶段，目前人形机器人进入工业场景，已经成为国内外确定

性较高的应用趋势，人形机器人商业化落地可期，建议关注受益的国

内零部件厂商，后续建议关注人形机器人产业链相关事件催化：3 月

英伟达 GTC 大会，国内外人形机器人本体厂商的成果发布等。 

T 链建议关注：①总成：三花智控、拓普集团；②传感器：东华测

试、安培龙、汉威科技等。③减速器：绿的谐波、双环传动、中大力

德等；④丝杠：北特科技、贝斯特、恒立液压等；⑤电机：鸣志电器

等；⑥设备：集智股份等。  

赛力斯机器人产业链建议关注：永茂泰、隆盛科技等； 

华为机器人产业链建议关注：拓斯达、兆威机电、中坚科技、禾川科

技、埃夫特等。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

人形机器人研发进展不及预期；人形机器人商业化落地不及预期；人

形机器人潜在供应商环节竞争加剧。   
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