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提升居民消费与大力发展服务业 
  

——逆全球化思潮抬头我国应对思考 
 

  
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 

中美经贸磋商机制首次会议后，我们就逆全球化思潮抬头提出一

些思考。 

 

◼ 主要观点 

我国工业产能利用率偏低，工业品价格下跌。 

中国工业门类齐全，但是工业产能利用率自 2022 年以来持续低于

长期均衡值，截至 2025 年一季度仅为 74.1%，低于 2006-2022 年的

15 年均值水平 77.0%。2023 年至今我国工业品价格也连年下跌，工业

企业利润在 2022-2024 年也连续下降，我们认为对于工业从业人员来

说则会面临更为激烈的竞争等问题。 

国际竞争力提升，出口份额提升，近年来外贸对经济贡献较大。 

我们认为中国工业企业在经历国内充分竞争后也具备了国际竞争

力。虽然 2018 年特朗普第一次上台就跟中国打贸易战，中国的出口份

额反而进一步提高，美国的出口份额有所下降。2017 年至 2024 年，

我国的货物出口在世界中的比重由 12.76%提升至 14.64%，同时期美

国占比由 8.72%下降至 8.45%。而且我国的贸易顺差绝对金额翻了 2

倍以上，从 2017 年的 4196 亿美元提升至 2024 年的 9914 亿美元。另

外，净出口对我国 GDP增长贡献在 2017-2024 年的 8 年中有 6 年是正

向拉动，甚至在 2020 年、2024 年对GDP的贡献比例达到 30%左右，

为中国入世以来的最高两年。 

逆全球化思潮抬头，外贸面临一定的不确定性。 

近年来，逆全球化思潮抬头，单边主义、保护主义有所上升，我

们认为未来外贸可能会受到影响。例如欧盟对中国新能源汽车展开反

补贴调查，我们认为其目的可能是保护本土新能源汽车产业。我们认

为 2025 年我国的外贸增速可能在这样的大环境下面临一定的不确定

性。 

相较于美欧日，我国居民消费占比仍有提升空间。 

为了应对这种局面，我们认为我国未来的经济发展可以逐步提高

内需尤其是消费在经济中的比重。消费可分为政府消费与居民消费，
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我国的政府消费比重并不低，2024 年中国政府消费在 GDP 的比重为

17%，美国、日本、欧盟占比分别为 17%、21%与 22%，可见水平相

当。我国居民消费在经济中的比重明显偏低，2023 年我国居民消费占

比仅 40%，而美国、欧盟、日本分别为 68%、53%与 54%，这意味着

相对它们我国居民消费比重提升空间大。 

居民消费占比继续提升有利于在贸易格局重塑赢得主动权。 

虽然如今消费已成为中国经济增长的最重要引擎，如果中国居民

消费占比提升 15-20%，以 2024 年数据测算我们预估会带来增量消费

20-27 万亿人民币，而 2024 年中国出口全年也才 3.6 万亿美元，两者

规模相当。这意味着如果我国消费占比达到美欧日相当的水平，增量

消费可以带来巨大的市场规模，我们认为这可以为中国在未来贸易格

局重塑赢得主动权。 

大力发展服务业是提升居民消费的重要手段之一。 

消费也可以分为商品消费与服务消费，我国消费中商品消费与美

国商品消费规模相当，差距在于服务消费。2024 年我国商品消费规模

为 42.7 万亿人民币，而同期美国为 6.2 万亿美元，折合人民币也是 45

万亿人民币左右。服务消费这块，中国 2024 年为 33.6 万亿人民币，

而美国为 13.6 万亿美元，折合人民币 99 万亿人民币左右，是我们的

接近三倍。这意味着我国服务消费还有较大的提升空间，我们认为后

续我国可以大力发展服务业，为服务消费提供充足供给。 

 
    

[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

中美经贸谈判、中东地缘冲突等外部不确定性仍然存在； 

国内经济增长存在下行压力以及通缩风险； 

稳增长政策效果不及预期。 
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