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鼎捷数智（300378.SZ） 

鼎捷数智未来峰会绘制 AI 赋能产业新图景 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,228 2,331 2,575 2,890 3,308 

增长率 yoy（%） 11.7 4.6 10.5 12.2 14.5 

归母净利润（百万元） 150 156 202 231 286 

增长率 yoy（%） 12.3 3.6 30.0 14.1 24.1 

ROE（%） 7.1 6.8 8.2 8.6 9.7 

EPS 最新摊薄（元） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

P/E（倍） 61.0 58.9 45.3 39.7 32.0 

P/B（倍） 4.4 4.2 3.8 3.5 3.2  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：6 月 19 日，鼎捷数智股份有限公司于武汉举办 2025（第四届）数

智未来峰会。 

董事长开启创新对话，构建未来 AI 蓝图：本次发布会以“AI 创变·破界

生长”为主题，汇集多方共同探索数智经济时代的前沿路径与未来机遇，

解锁 AI加速驱动业务场景与生产力创新，重塑核心竞争力的成功范式。

会议中，董事长叶子祯表示：鼎捷数智用“一个模型、两种内核、三类智

能体”来构想未来世界运行模式。“一个模型”指的是由人跟智能装备组

成的物理世界和由智能体组成的数字世界共同构成的一个模型，万物皆

可放在这个模型里；“两种内核”指的是快思考的数据自决驱动（通过数

据的变化能够实现走一步算一步的快思考）和慢思考的智能生成驱动（通

过人工智能以智能生成的方式来完成周详的决策或规划）；“三类智能体”

指的是数字世界里人的智能体分身、知识专家智能体和数字指挥官。在会

议开始初，鼎捷数智通过让其数智分身吟诗、学习方言等方式进行精彩演

绎，开始展现未来 AI与人的深度合作蓝图。 

发起政产学合作，打通创新链条：政产学合作正在成为推动科技创新加速

发展、加速迭代升级的重要手段。其中，政府作为核心纽带与战略引擎，

通过顶层设计、资源整合、制度创新和生态营造，全力推动城市向前迈进

的步伐，学术机构则充当“创新策源中枢”和“融合催化剂”角色。鼎捷

数智在本次峰会中发起并携手武汉市江夏区、华中科技大学，正式启动“武

汉数字经济产业融合示范赋能计划”，依托政产学三位一体的协同合作，

打通从核心技术攻坚、基础设施建设与政策指引、链接企业应用场景的创

新链条，打造高质量发展的强大引擎，旨在协同多方力量为产业智能化升

级注入强劲动能。 

发展新生产力破除内卷，创新研发 AI 套件：回顾过去，时代变革通常伴

随着技术对全球秩序的重构，如今行业存量竞争内卷加速，需要新的工具

进行重塑。随着生产力的不断提升，数据成为最核心的生产要素，而 AI

生产工具则指数级释放数据价值，AI 的角色已然从“效率工具”转变为

“新生产力引擎”，为破除企业的 AI焦虑，协助更多企业与业界伙伴们能

够快速体会、体验并使用人工智能，鼎捷创新研发 AI软基建（AI S-infra）
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股票信息 
  
行业 计算机 

2025 年 6 月 24 日收盘价（元） 33.78 

总市值（百万元） 9,167.65 

流通市值（百万元） 9,099.68 

总股本（百万股） 271.39 

流通股本（百万股） 269.38 

近 3 月日均成交额（百万元） 403.95   
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相关研究 
  
1、《2024 年报及 2025 一季报业绩点评：业绩稳定增

长，双端市场寻求增量机会》2025-04-29 

2、《制造业数智化领先企业，战略转型于存量中拓增量》

2024-12-18 

3、《鼎捷品牌焕新发布会圆满举办，展现数智蜕变新面

貌 》2024-11-26   
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套件，基于其在 AI领域的算法和模型的建立，以客户真实的应用场景为

领域进行落地，从而帮助企业找到可用、够用、好用的 AI应用。在此次

峰会上，鼎捷陆续发布了智能数据套件及企业智能体生成套件、四大工业

软件 AI智能套件、AIoT 指挥中心&工业机理 AI套件等多项鼎捷最新方案

成果突破，充分展示了鼎捷持续探索创新数智生产力的无限可能，同时，

将数智套件融入四大工业软件，能够让数据自动化生产、流程智能化运行、

知识实时创造、洞察直达决策，不止降本增效。 

盈利预测与投资评级：公司未来峰会圆满举办的背后，是对 AI未来赋能

产业的新图景探索和交流展示，并且通过政产学合作打通创新链条。我们

通过分析此次会议认为，鼎捷在破除行业内卷的赛道上目前占据重要席

位，并且能够研发并展示相关产品、技术释放未来无限的想象空间，而政

产学合作的推进，亦对鼎捷未来的科技创新奠定了强而有力的基础。因此

我们持续看好公司的发展，预测公司 2025-2027 年实现营收 25.75 亿元、

28.90 亿元、33.08 亿元；归母净利润 2.02 亿元、2.31 亿元、2.86 亿元；

EPS 0.75 元、0.85 元、1.06 元，PE 45.3X、39.7X、32.0X，维持“买入”

评级。 

风险提示：（1）无实际控制人风险：本公司股权结构相对分散，单一股东

的持股比例均为 30%以下，使得公司可能会成为被收购对象；（2）业绩

增长放缓风险：公司客户主要集中在制造业和流通行业，受宏观经济波动

影响较大，如未有效开拓其他客户，公司将面临宏观经济不景气带来的成

长性风险；（3）人力成本上升风险：管理软件行业需要较多研发软件人员，

以及较多实施与咨询人员，因市场因素导致的人力成本上升速度如快于人

均产值的增长速度，则公司仍将面临人均利润率水平下降的风险；（4）境

外股东和子公司住所地法律、法规发生变化导致的风险：公司业务覆盖包

括中国台湾地区，如中国台湾地区与大陆地区贸易政策、监管政策等发生

变化，对公司业务预计会造成一定影响。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1825 1733 1813 2140 2349  营业收入 2228 2331 2575 2890 3308 

现金 873 759 838 941 1077  营业成本 849 973 1045 1124 1211 

应收票据及应收账款 661 811 816 1010 1080  营业税金及附加 15 22 20 22 26 

其他应收款 27 24 33 31 42  销售费用 702 703 785 884 1016 

预付账款 23 32 29 40 39  管理费用 244 227 257 303 354 

存货 66 85 77 98 90  研发费用 223 166 206 237 281 

其他流动资产 174 21 21 21 21  财务费用 -4 -4 -15 -10 -3 

非流动资产 1444 1663 1780 1926 2119  资产和信用减值损失 -27 -49 -22 -29 -38 

长期股权投资 118 99 99 100 100  其他收益 50 42 40 41 44 

固定资产 708 656 725 801 896  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 333 516 588 676 782  投资净收益 5 7 8 7 7 

其他非流动资产 285 392 369 350 342  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3268 3395 3593 4067 4469  营业利润 228 244 302 349 435 

流动负债 1001 997 998 1259 1392  营业外收入 1 1 1 1 1 

短期借款 23 50 74 294 420  营业外支出 1 6 2 2 3 

应付票据及应付账款 230 257 266 296 310  利润总额 228 239 301 347 433 

其他流动负债 748 690 658 669 662  所得税 73 81 94 110 140 

非流动负债 69 68 66 64 62  净利润 155 158 207 237 293 

长期借款 0 10 8 6 4  少数股东损益 5 3 4 6 7 

其他非流动负债 69 58 58 58 58  归属母公司净利润 150 156 202 231 286 

负债合计 1070 1064 1064 1323 1454  EBITDA 278 293 339 399 496 

少数股东权益 131 136 140 146 153  EPS（元/股） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

股本 269 271 271 271 271        

资本公积 900 939 939 939 939  主要财务比率      

留存收益 944 1069 1239 1439 1689  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 2067 2195 2389 2597 2861  成长能力      

负债和股东权益 3268 3395 3593 4067 4469  营业收入（%） 11.7 4.6 10.5 12.2 14.5 

       营业利润（%） 16.0 6.9 23.8 15.4 24.7 

       归属母公司净利润（%） 12.3 3.6 30.0 14.1 24.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 61.9 58.3 59.4 61.1 63.4 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 7.0 6.8 8.0 8.2 8.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 7.1 6.8 8.2 8.6 9.7 

经营活动现金流 108 50 241 102 288  ROIC（%） 7.1 6.8 7.8 7.8 8.8 

净利润 155 158 207 237 293  偿债能力      

折旧摊销 57 57 57 66 71  资产负债率（%） 32.7 31.3 29.6 32.5 32.5 

财务费用 -4 -4 -15 -10 -3  净负债比率（%） -37.1 -28.5 -29.5 -23.0 -21.3 

投资损失 -5 -7 -8 -7 -7  流动比率 1.8 1.7 1.8 1.7 1.7 

营运资金变动 -178 -262 -22 -212 -104  速动比率 1.6 1.6 1.7 1.6 1.6 

其他经营现金流 84 107 22 28 38  营运能力      

投资活动现金流 -386 -125 -166 -204 -257  总资产周转率 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 

资本支出 247 255 174 212 264  应收账款周转率 6.3 4.4 6.0 6.1 6.2 

长期投资 -60 20 0 0 0  应付账款周转率 4.5 4.1 4.3 4.4 4.3 

其他投资现金流 -79 110 8 8 7  每股指标（元）      

筹资活动现金流 54 -31 -19 -15 -22  每股收益（最新摊薄） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

短期借款 23 27 24 220 126  每股经营现金流（最新摊薄） 0.40 0.18 0.89 0.38 1.06 

长期借款 0 10 -2 -2 -2  每股净资产（最新摊薄） 7.62 8.09 8.80 9.57 10.54 

普通股增加 2 2 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 92 39 0 0 0  P/E 61.0 58.9 45.3 39.7 32.0 

其他筹资现金流 -62 -109 -41 -233 -146  P/B 4.4 4.2 3.8 3.5 3.2 

现金净增加额 -217 -114 56 -118 10  EV/EBITDA 30.5 29.5 25.3 21.8 17.5  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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