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公司基本资讯 

产业别 机械设备 

A 股价(2025/6/24) 19.99  

深证成指(2025/6/24) 10217.63  

股价 12 个月高/低 28/11.42 

总发行股数(百万) 867.02  

A 股数(百万) 782.41  

A 市值(亿元) 156.40  

主要股东 南京派雷斯特

科技有限公司

(29.40%) 

每股净值(元) 2.11  

股价/账面净值 9.46  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 0.5  -10.2  35.9  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

 

产品组合 

工业机器人及成套设备 75.7% 

自动化核心部件及运动控制系统 24.3% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 8.9% 

一般法人 47.8% 

 

股价相对大盘走势 

 

埃斯顿(002747.SZ) 买进（Buy） 

人形机器人新品发布，公司拟申请香港上市 

结论与建议： 

公司从工业机器人向具身智能领域拓展，2025年6月埃斯顿酷卓科技发布

第二代人形机器人Codroid 02，全身自由度可达31个（不含灵巧手），在关

节、系统、场景上取得突破。同时，公司主业稳健增长，2025年Q1国内工业

机器人市占率达10.3%，成为首个市占率登顶的国产机器人品牌。我们看好公

司机器人业务继续成长，对此给予公司“买进”的投资建议。 

◼ 埃斯顿酷卓发布 Codroid 02，探索人形机器人工业场景：公司参股子公

司埃斯顿酷卓主攻智能机器人领域，曾引入先进制造业基金二期、南京

产业专项母基金等国家及地方产业基金，技术与资源雄厚。2025 年 6 月

埃斯顿酷卓发布第二代人形机器人 Codroid 02，身高 170cm、体重 70kg、

单臂负载 5 公斤，全身自由度可达 31 个（不含灵巧手），较上一代 Codroid 

01 在关节模组、控制系统、场景落地上取得突破。Codroid 02 关节模组

由埃斯顿酷卓自主研发，运动控制能力优秀；控制系统属于快慢系统协

同的具身智能体架构，慢系统采用 VLM 大模型负责高层次的任务理解和

语义解析，快系统则采用流匹配策略确保实时控制的响应速度，从而提

高任务执行成功率；Codroid 02 可完成抓取、搬运、锁付、巡检等工业

场景作业，并可通过在线学习技能适应柔性制造需求。 

◼ 25Q1 公司国内市占率首次登顶，拟赴香港上市。2025年以来国内工业机

器人市场回暖，1-5 月生产量累计 YOY+32.0%，而公司作为国内工业机器

人龙头，1Q 市占率升至 10.3%，并实现国产品牌首次登顶。期间公司录

得收入 12.4 亿元，YOY+24.0%。同时公司也是国内首个完成全球化业务

生态布局的品牌，覆盖欧洲、美洲、亚洲等地区。为深化全球化战略布

局，公司股东大会通过 H 股股票上市议案，未来将持续提升公司国际化

品牌形象。 

◼ 盈利预测及投资建议：预计公司 2025 年扭亏为盈，2026-2027 年公司实

现净利润 1.7 亿元、2.8 亿元，yoy 分别为+217%、+70%，EPS 为 0.07 元、

0.19 元、0.32 元，当前 A 股价对应 2026-2027 年 PE 分别为 105 倍、62

倍，我们看好公司机器人业务继续成长，对此给予公司“买进”的投资

建议。 

◼ 风险提示：价格战激烈、制造业恢复不佳、人形机器人进度不及预期 
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年度截止 12 月 31 日  2023 2024 2025F 2026F 2027F 

纯利 (Net profit) RMB 百万元 135  -810  57  165  280  

同比增减 ％ -18.80  —  —  216.94  70.18  

每股盈余 (EPS) RMB 元 0.16  -0.93  0.07  0.19  0.32  

同比增减 ％ -15.79  — — 216.94  70.18  

市盈率(P/E) X 124.94  — 305.50  105.18  61.81  

股利 (DPS) RMB 元 0.06 0.00  0.02  0.07  0.11  

股息率 (Yield) ％ 0.30  0.00  0.11  0.33  0.57  

 

【投资评等说明】 

评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

营业收入 4652  4009  4857  5648  6447  

经营成本 3167  2823  3447  3978  4507  

营业税金及附加 25  23  16  25  29  

销售费用 403  446  437  469  516  

管理费用 445  528  398  412  451  

财务费用 133  136  139  162  184  

资产减值损失 -19  -402  -5  0  0  

投资收益 9  10  5  8  7  

营业利润 149  -791  42  161  274  

营业外收入 28  27  24  26  26  

营业外支出 9  11  8  9  10  

利润总额 167  -775  57  177  290  

所得税 34  42  -2  15  12  

少数股东损益 -2  -7  2  -2  -2  

归属于母公司所有者的净利润 135  -810  57  165  280  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

货币资金 1227  1197  1261  1383  1646  

应收账款 1597  1777  1919  2072  2238  

存货 1340  1721  1807  1897  1992  

流动资产合计 5693  6064  6367  6813  7290  

长期股权投资 85  46  53  61  70  

固定资产 1107  1435  1550  1673  1807  

在建工程 177  42  40  38  36  

非流动资产合计 4389  4077  4281  4495  4720  

资产总计 10082  10141  10648  11308  12009  

流动负债合计 5025  6012  6313  6629  6960  

非流动负债合计 2235  2236  2348  2465  2588  

负债合计 7259  8248  8661  9094  9548  

少数股东权益 123  104  109  115  121  

股东权益合计 2699  1789  1878  2099  2340  

负债及股东权益合计 10082  10141  10648  11308  12009  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 30  -74  182  220  362  

投资活动产生的现金流量净额 -678  -192  -320  -260  -271  

筹资活动产生的现金流量净额 1195  289  202  162  173  

现金及现金等价物净增加额 528  -15  64  122  264  
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