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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家发改委：以工代赈解决了 38 万人就业，将继续

提高用工规模。国家发改委着力通过以工代赈保障和改善民生就业，同
时密切关注新能源消纳能力提升问题，采取一系列相关措施 。2）国家
发改委：第三批消费品以旧换新资金将于 7 月下达：今年 7 月将下达今
年第三批消费品以旧换新资金。同时，将协调有关方面，坚持更加注重
时序性和均衡性原则，分领域制定落实到每个月、每一周的国补资金使
用计划，保障消费品以旧换新政策全年有序实施。 

◼ 行业新闻：国家医保局调整医保目录 商保创新药首次纳入。国家医疗
保障局近日首次将商业健康保险创新药目录纳入调整方案，标志着商业
健康保险在多层次医疗保障体系中将发挥更重要的作用，此次调整也是
商保创新药市场准入的重要一步。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：上证指数下跌 0.22%，北证 50 指数下跌 0.91%，
沪深 300 指数下跌 0.35%，创业板指数下跌 0.66%，科创 50 指数下跌
0.57%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 26 日，北证 A 股成
分股共 268 个，公司平均市值 31.17 亿，从流动性表现来看，今日板块
成交额达 402.68 亿，较上一交易日上涨 8.92%。 

◼ 公司公告：1）秋乐种业:《持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告
（再次披露）》2）国义招标:《关于注销募集资金专户的公告》 

◼ 今日新股：广信科技：发行价格为 10 元每股，2025 年 6 月 26 日收盘
价为 60 元每股，涨幅 500%。 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国家发改委：以工代赈解决了 38 万人就业，将继续提高用工规模 

6 月 26 日，国家发改委召开 6 月份新闻发布会。会上指出，以工代赈作为稳就业、

稳经济政策工具之一，过去一年，国家发改委与财政部合作，投入 165 亿元中央专项投

资，支持 3900 多个项目，解决 38 万困难群众就业。近日，国家发改委联合有关部门印

发了《以工代赈加力扩围促进重点群体就业增收行动方案》（以下简称《行动方案》）。

通过这项增量政策，进一步加大对困难群体帮扶力度。在此基础上，本次以工代赈要新

增安排一批中央预算内投资项目，对重点群体较为集中的地区予以支持。 

在着力保障和改善民生的同时，国家发改委也密切关注能源转型所面临的压力。数

据显示，截至今年 5 月底，我国风电、光伏发电装机规模分别达到 5.7 亿、10.8 亿千瓦，

占全部装机比重达到 45.7%，已经超过了火电装机的比重。而随着新能源发电装机比重

的提高，对于大规模新能源的高水平消纳，已经成为当前建设新型能源体系的关键。国

家发改委通过统筹电力外送与就近消纳、推进特高压输电通道和新型储能建设、健全需

求侧响应机制等措施，目前全国新能源消纳利用率超 90%。下一步将持续推动新能源高

质量发展，完善新型能源体系建设。 

 国家发改委：第三批消费品以旧换新资金将于 7 月下达 

6 月 26 日，国家发展改革委政策研究室副主任李超表示，将于今年 7 月份下达今年

第三批消费品以旧换新资金。同时将协调有关方面，坚持更加注重时序性和均衡性原则，

分领域制定落实到每个月、每一周的国补资金使用计划，保障消费品以旧换新政策全年

有序实施。李超表示，当前外部环境的复杂性、严峻性、不确定性有所增加，全球经贸

稳定增长面临挑战，都会影响我国经济平稳运行。但更要看到，近期世界银行、经合组

织(OECD)分别将全球经济增长预测下调 0.4 个和 0.2 个百分点，而对中国经济增长预测

维持总体稳定，德意志银行、摩根士丹利、高盛等国际投行纷纷上调我国经济预测。随

着存量政策加快落地见效，新的储备政策陆续出台实施，我们有信心、有能力把外部冲

击的不确定性和不利影响降到最低，推动经济持续健康发展。今年超长期特别国债资金

对设备更新的支持力度为 2000 亿元，第一批约 1730 亿元资金已按照“地方审核、国家

复核”原则安排到 16 个领域约 7500个项目，第二批资金正在同步开展项目审核和筛选。 

总的看，“两新”政策持续显效，稳投资、扩消费、促转型、惠民生的关键作用进

一步凸显，家电、家具、通信器材等销售快速增长，今年以来以旧换新相关商品销售额

超过 1.4 万亿元。下一步，国家发展改革委将充分发挥“两新”部际联席会议机制作用，

设备更新方面，加强设备更新项目闭环管理，加快项目建设，强化资金监管，推动形成

更多实物工作量；抓紧推出加力实施设备更新贷款贴息政策，进一步降低经营主体设备

更新融资成本。 
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2.   行业新闻 

国家医保局调整医保目录 商保创新药首次纳入 

国家医保局近日发布《2025 年基本医保目录及商保创新药目录调整申报操作指南》，

首次将商业健康保险创新药目录纳入调整方案。这一举措标志着商保在多层次医疗保障

体系中作用增强，是商保创新药市场准入的重要一步。业内人士认为，随着医疗保障需

求增加和供给多样化，商保将在完善多层次医疗保障体系中发挥更大作用。国家医保局

推动医保支付方式改革，为商保发展提供广阔空间。商业健康险需探索产品转型，以更

好满足居民优质医疗需求。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：上证指数下跌0.22%，北证50指数下跌0.91%，沪深 300指数下跌0.35%，

创业板指数下跌 0.66%，科创 50 指数下跌 0.57%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 26 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平

均市值 31.17 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 402.68 亿，较上一交易日上涨

8.92%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨。北交所成交额 402.68 亿元，成交额相对上一交易日上涨 32.97

亿元。个股来看，收盘上涨的共 101 只，收盘涨幅居前的有广信科技，派特尔，*ST 广

道等，分别上涨 500%、30%、29.89%；跌幅居前的有联迪信息、志晟信息、远航精密

等，分别下跌 12.01%、8.73%、6.23%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【秋乐种业:持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告（再次披露）】河南农投产

业投资有限公司拟减持不超过 330 万股（占总股本 1.9975%），通过集中竞价或大宗

交易方式，于公告披露日起 15 个交易日后的 3 个月内实施，价格为市场价格，股份源

于上市前取得及后续增持，因经营发展需要减持 。 

【国义招标:关于注销募集资金专户的公告】截至 6 月 26 日，公司已将募投项目结

项后的节余募集资金（含利息收入净额）24,798,745.86 元转入公司一般户用于补充流动

资金以提高募集资金的使用效率，公司在招商银行股份有限公司广州体育东路支行设立

的募集资金专户已注销，公司与保荐机构及开户银行签署的《募集资金三方监管协议》

也相应终止。 
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5.   今日新股 

【广信科技】:湖南广信科技股份有限公司的主营业务是输变电系统、电气化铁路及

轨道交通牵引变压系统、新能源产业以及军工装备等领域所使用的绝缘纤维材料及其成

型制品的研发、生产和销售。公司的主要产品是绝缘板材、绝缘成型件产品。发行价格

为 10 元每股，2025 年 6 月 26 日收盘价为 60 元每股，涨幅 500%。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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