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行业 汽车 

股价 323.63 美元 

 

市值 1.04 万亿美元 

总股本 32.21 亿股 

52 周高/低 
488.54 美元/ 

182.00 美元 

每股账面值 23.18 美元 

 股价表现 

 
 

特斯拉（TSLA）：周报 

 

FSD：特斯拉完成首辆 Model Y 无人驾驶交付 

6 月 27 日，马斯克于 X 上宣布，特斯拉完成了全球首例完全自动驾驶汽车从工厂

直接无人驾驶到客户手中的交付，全程无需人工监管，本次交付比公司原定于 6 月

28 日完成交付的计划提前了一天。马斯克表示，在途中的任何时候车辆都没有受

到监控或远程控制。特斯拉人工智能副总裁 Ashok Elluswamy 指出，在交付过程

中车辆的最高时速达到了 72 英里/小时（116 公里/小时）。本次无人驾驶交付对

于汽车行业影响深远，因为可以显著减少对人类驾驶员和车辆运输物流的需求，从

而大幅降低运营成本。对于消费者而言，“在线下单、在家收货、无需司机”的承

诺可能会彻底改变购车体验。另一方面，美国国家公路交通安全管理局 (NHTSA) 

等监管机构正在密切关注特斯拉的自动驾驶活动。 

 

由于最早的交付没有视频作为支撑，外界对于此次交付持怀疑态度。因此，特斯

拉于 6 月 28日于 X 分享了一段 30 分钟的无人驾驶交付完整视频作为对外界质疑

的回应，内容为一辆 Model Y 自行从德州超级 工厂开到奥斯汀一位客户的家中。 

 

Robotaxi：德克萨斯州针对无人驾驶出租车推出了新的法律 

德克萨斯州于特斯拉推出 Robotaxi 的两天前通过了一项新法律，该法案于周五由

州长格雷格·阿博特签署，为部署无人驾驶汽车的公司引入了一套新的许可制度，

并提出了特斯拉即将必须遵循的安全和运营要求。该法律将于 2025 年 9 月 1 日生

效，立法规定，所有全自动驾驶汽车（定义为达到 4 级或更高级别的自动驾驶汽

车）的运营商必须获得德克萨斯州机动车辆管理局 (DMV) 的许可。为了获得并保

留此许可，公司必须： 

证明符合所有德克萨斯州交通法规和联邦安全标准 

为车辆配备数据记录器 

展示自主系统发生故障时实现最低风险状况的能力 

向公共安全部提交急救人员互动计划 

确保车辆在德克萨斯州注册、登记和投保 

如果发现运营商对公共安全构成威胁，该法律还赋予州政府吊销许可证的权力。 

 

机器人：马斯克确认特斯拉 Optimus V3 已使用 Grok 语音 AI 

6 月 25 日，马斯克于 X 分享了他对特斯拉擎天柱团队的“极佳评价”，并在随后

的回复中确认，Optimus V3 已经启用了 Grok 语音助手。Grok 与 Optimus 的集

成或许能让机器人与周围环境和用户更自然地互动。特斯拉在今年上半年曾给出

了 Optimus 的时间表，Optimus 将于今年生产 5000-10000 台，并且会在特斯拉自

己的工厂进行早期应用，所以可以期待后续 Grok 语音在实际作业中的效果。特斯

拉此前也曾指出，Optimus 使用与特斯拉车辆的 FSD 系统相同的神经网络，所以

也存在 Grok实装上车与乘客互动的可能性。 
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储能：特斯拉全球超级充电桩数量已达 7 万个 

6 月 28 日，特斯拉充电于 X 宣布，特斯拉的第 70,000 个全球超级充电站在德克萨

斯州伯勒森开业，这一成就是在特斯拉于 2024年10月庆祝其在日本安装第 60,000 

个超级充电桩九个月后取得的，不到一年的时间就增加了约 10,000 个充电桩。超

级充电网络于 2012 年首次推出，其后扩张速度逐渐呈指数级加快。此前于 2020

年中期，全球超级充电桩数量约 20,000 个，之后五年特斯拉新增站点超过 5 万个，

均每天新增近 27 个。目前特斯拉的覆盖范围已扩大到北美、欧洲、亚洲及其他地

区的 53 个国家。 

 

电动车：特斯拉中国 25 年 6 月第 3 周交付数据 

2025 年 6 月 16 日至 6 月 22 日，特斯拉国内上险量约 13,780辆，QoQ 下降约 1

9%，YoY 下降约 21%。本季度目前累计交付为 109,440 辆车。 

图表 1：特斯拉周度上险量 

 

资料来源：交强险上险数据 

 

图表 2：特斯拉周度累计上险量 

 

资料来源：交强险上险数据 
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免责声明 

本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海事先

明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更改、转移、

传输或分发给任何其他人。本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构成投资建议。阁下

不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及内容并未有考虑到个别

的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁下应综合考虑到本身的投资
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期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或其各自
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并可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府法例

下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为「投资顾

问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的美国州政府
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