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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/6/23-2025/6/27）沪深 300指数+1.95%，申万 31个行业
指数中 28 个上涨，电力设备（申万）指数本周+5.11%，排在第 5 位，
跑赢指数 3.16pct。电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数
+3.31%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+6.85%、+2.99%、+5.44%、
+4.71%、+6.62%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是明冠新材、中信博、沐邦高科、金博股份、海优新材，
跌幅居前的公司为协鑫集成。 

 产业链部分环节价格延续下跌 

根据 Solaroom，6 月 26 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成
交价为 1.02 元/片，环比-0.03 元/片；电池成交价 0.265 元/W，环比-

0.5 分/W；组件成交价为 0.67 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏
玻璃价格 19、11.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 8958 元/kg，环
比-2.6%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/6/23-2025/6/27）沪深300指数+1.95%，申万31个行业指数中28

个上涨，电力设备（申万）指数本周+5.11%，排在第 5位，跑赢指数 3.16pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+5.11%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数+3.31%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别+6.85%、+2.99%、+5.44%、+4.71%、+6.62%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+3.31%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是明冠新材、中信

博、沐邦高科、金博股份、海优新材，跌幅居前的公司为协鑫集成。 

图表 3：明冠新材本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：协鑫集成本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solaroom，6 月 26 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交价为

1.02 元/片，环比-0.03 元/片；电池成交价 0.265 元/W，环比-0.5 分/W；组件成交

价为 0.67 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 19、11.5 元/平米，环比

持平；银浆价格为 8958元/kg，环比-2.6%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

15.18

11.52

9.52 9.27 9.05

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

明冠新材 中信博 沐邦高科 金博股份 海优新材

1.17 1.17

0.86

0.24

-1.57
-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

艾罗能源 横店东磁 双良节能 易成新能 协鑫集成

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:硅料:主流产品一线厂商成交价

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:硅片:主流产品一线厂商成交价



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 6 

   

图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、海南发布规范光伏发电项目用地备案管理 

6月 24日，海南省自然资源和规划厅发布《关于规范光伏发电项目用地备案管

理的通知（征求意见稿）》公开征求意见的公告，文件指出，引导光伏发电项目合

理布局。项目选址应当避让耕地、生态保护红线、历史文化保护线、特殊自然景观

价值和文化标识区域、公益林、天然林地、古树名木保护范围等；涉及自然保护地、

湿地、其他野生动物重要栖息地、迁徙洄游通道、国家重点保护野生植物和地方重

点保护野生植物的，应当符合自然保护地、湿地及有关法规和政策要求。新建、扩

建光伏发电项目,不得占用永久基本农田和 I级保护林地。 

2、内蒙古蒙西“136 号文”承接方案发布 

近日，内蒙古自治区发展改革委、能源局印发关于《深化蒙西电网新能源上网

电价市场化改革实施方案》的通知。 

方案指出，推动新能源上网电价全面由市场形成。新能源项目上网电量全部进

入电力市场。在集中式新能源项目上网电量已基本全部进入电力市场的基础上，推

动分布式光伏、分散式风电、扶贫光伏等新能源项目上网电量参与市场交易，实现

新能源项目上网电量全部进入电力市场，上网电价通过市场交易形成。新能源项目

可报量报价参与交易，也可接受市场形成的价格。鼓励分布式、分散式新能源项目

作为独立的经营主体参与市场，也可聚合后参与市场。未选择直接参与市场交易或

未聚合的项目，默认作为价格接受者。 

3、5 月光伏新增装机 93GW 

6月 23日，国家能源局发布 1-5月份全国电力工业统计数据。截至 5月底，全

国累计发电装机容量 36.1 亿千瓦，同比增长 18.8%。其中，太阳能发电装机容量

10.8 亿千瓦，同比增长 56.9%；风电装机容量 5.7 亿千瓦，同比增长 23.1%。1~5

月，光伏新增装机 19785万千瓦，其中 5月新增 9292万千瓦，环比大涨 105.45%。 

4、《三北沙漠戈壁荒漠地区光伏治沙规划》印发 

日前，经国务院同意，国家林草局、国家发展改革委、国家能源局联合印发

《三北沙漠戈壁荒漠地区光伏治沙规划（2025—2030年）》。规划到 2030年，新增

光伏装机规模 2.53亿千瓦，治理沙化土地 1010万亩。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 
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3、贸易摩擦加剧等。  



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 9 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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