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n 重点推荐：信捷电气、北特科技、汉威科技、兆威机电、恒立液压、纽威股份、软通动力

n 核心个股组合：信捷电气、北特科技、兆威机电、恒立液压、纽威股份、三花智控、双林股份、鸣志电器、五洲新春、莱斯信息、纳睿雷达、软通
动力、航锦科技、华伍股份、华阳集团、万马科技、绿的谐波、埃斯顿

n 本周专题研究： 近日人形机器人产业动态汇总：1）德马科技集团与海康机器人正式签订战略合作协议，双方将共同推动自主移动机器人在智慧物
流与智能制造领域的产业化应用；2）兆威机电发布新一代仿生灵巧手ZWHAND，为具身智能的各种应用场景提供更加成熟的灵巧手解决方案。相
较上一代产品，新一代的灵巧手核心优势体现在仿生性能、场景化产品矩阵、生态共建等方面；3）步科正式推出第四代无框力矩电机-FMK系列无
框力矩电机以及适配的RD系列中空驱动器，实现高功率密度，体积小等特点；4）领益智造举办机器人战略发布会，首次完整展示了其在具身智能
“应用落地开发”层面的最新尝试成果；产业大趋势启动时刻，我们建议关注国内外头部人形机器人产业链：1）T链：三花智控、拓普集团、北
特科技、鸣志电器、浙江荣泰等；2）华为链：埃夫特、亿嘉和、柯力传感、兆威机电等；3）Figure链：鸣志电器、兆威机电、绿的谐波、领益
智造等；4）1X：中坚科技等；5）细分环节领先企业：信捷电气、汉威科技、双林股份等。

n 重点跟踪行业——人形机器人：

n 人形机器人，产业趋势明确，至2030年全球累计需求量有望达约200万台，目前进入从0到1的重要突破阶段，看好Tier1及核心零部件供应商；
n 光伏设备，N型渗透率加速提升，马太效应下头部企业竞争力进一步强化，看好平台型布局电池片、组件的龙头公司；
n 储能，储能是构建新型电网的必备基础，政策利好落地，发电、用户侧推动行业景气度提升，看好电池、逆变器、集成等环节龙头公司；
n 半导体设备，预计2030年行业需求达1400亿美元，中国大陆占比提高但国产化率仍低，看好平台型公司和国产替代有望快速突破的环节；
n 自动化，下游应用领域广泛的工业耗材，市场规模在400亿左右，预计2026年达557亿元，看好受益于集中度提高和进口替代的行业龙头；
n 氢能源，绿氢符合碳中和要求，光伏和风电快速发展为光伏制氢和风电制氢奠定基础，看好具备绿氢产业链一体化优势的龙头公司；
n 工程机械，强者恒强，建议关注行业龙头，看好具备产品、规模和成本优势的整机和零部件公司。
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n 亚马逊部署百万台机器人，引领仓储物流机器人新趋势。近日亚马逊宣布已在全球运营网络部署100万台机器人，其中第100万台机器人最近已交
付至亚马逊位于日本的配送中心。同时，亚马逊表示，其所有机器人都将由新推出的生成式人工智能模型“DeepFleet”驱动，“DeepFleet”
人工智能模型将协调其机器人在配送中心内的移动，将机器人的行驶时间缩短10%，并实现更快、更具成本效益的包裹递送。

n 德马与智元、海康机器人签约，智能物流加速落地。6月17日，德马科技与智元机器人正式签约了战略合作协议，智元将支持德马建立基于物流
作业场景的“德马人形机器人数据采集工厂”，德马将利用自身专业优势，搭建人形机器人的物流应用场景，对机器人进行训练和数据采集，同
时研发人形机器人在智能物流垂直领域场景中的创新应用。此外，近日德马与海康机器人达成战略合作，双方将共同推动自主移动机器人在智慧
物流与智能制造领域的产业化应用。

资料来源：机器人大讲堂，德马科技，中航证券研究所 3

图表：亚马逊仓储中心已部署百万台机器人

1.本周专题研究：亚马逊引领，仓储物流机器人加速落地

图表：德马科技仓储机器人示意图



资料来源：艾邦机器人公众号，兆威机电公众号，中航证券研究所

Ø7月5日，兆威机电发布新一代仿生灵巧手ZWHAND，为具身智能的各种应用场景提供更加成熟的灵巧手解决方案。 发布会现场，兆威机电副总
经理、首席专家陈毅东博士详细介绍了ZWHAND新一代具身智能灵巧手的核心技术底座。

Ø相较上一代产品，新一代的灵巧手实现了从单点突破到系统升级的跨越。核心优势体现在：（1）仿生性能进阶：外形贴合人体工程学，核心组
件设计寿命超1万小时，全链路安全保护机制；（2）场景化产品矩阵：全驱动方案具有高灵活、柔顺控制等特点，适用于工业场景；欠驱动方案
则具备高负载、强抓力等优势，适配服务机器人领域；（3）生态共建：兆威将公开造手、用手所需的工具，包括硬件接口、通讯标准、人机交互
软件、开发工具等，以及灵巧手抓握物体的3D模型、抓取数据以及物理仿真等。此外，兆威机电还支持灵巧手解决方案、核心零部件制造、联合
开发、ODM等5种合作模式，致力于具身灵巧手生态的全面升级。
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图表：兆威机电灵巧手发布会

1.本周专题研究：兆威机电新一代仿生灵巧手ZWHAND震撼发布



Ø 7月2日，步科正式推出第四代无框力矩电机-FMK系列无框力矩电机以及适配的RD系列中空驱动器。步科本次推出的第四代FMK系列无框力矩
电机以及RD系列中空驱动器，可应用在具身智能产品的腰、肩、肘、腕等关节，FMK系列无框力矩电机在布线，布板，性能、可靠性，温升等
各方面表现出色，同期产品RD系列中空驱动器则可以适配FMK无框力矩电机，搭载各种保护功能以及STO功能，支持多种通讯方式，且具有高
功率密度，体积小等特点。第四代无框力矩电机优化了定子焊接工艺，提高定子圆度，保证性能优越的同时尽量缩短电机长度来贴合客户的使用
需求，并对电机进行大裂比大中空拓展，优化转子制造工艺，更加适配具身智能产品，有效降低客户综合TCO成本。同时，FMK 系列无框力矩
电机进一步完善了尺寸覆盖范围，基本囊括市面上主流关节模组的尺寸规格，使得步科无框产品的尺寸选择更为全面。

资料来源：Kinco步科公众号、中航证券研究所

1.本周专题研究：步科推出第四代无框力矩电机及适配的RD系列中空驱动器—更轻、更大、更快
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图表：FMK系列无框力矩电机 图表：FMK系列无框力矩电机应用场景 图表：RD系列中空驱动器



资料来源：领益智造公众号，中航证券研究所

Ø6月26日，领益智造在深圳福田总部成功举办了机器人战略发布会。发布会上，领益智造首次完整展示了其在具身智能“应用落地开发”层面的
最新尝试成果，这些机器人覆盖工业、商业、服务等多元场景。部分机器人是由领益智造基于合作伙伴的通用机器人基础上进行二次开发，实现
应用落地。

Ø其中，通用人形机器人“行者”，双足拟人设计，全身40+主动自由度，适用于工业生产、商业场景及家庭服务等多场景；工业重载标杆“磐石”
机器人，230kg机身、单臂负载10kg，重复定位精度0.05mm，适用于金属折弯、重型组装；精密制造专家“领珑”，轻量化设计及0.03mm重
复定位精度，聚焦精密电子组装与AOI光学检测；柔性运动典范“领跃”，搭载3D视觉引导+七轴双臂，支持15°以内坡度通行，适用于智能巡逻
与物流打包。发布会现场，领益智造表示将计划在2025年完成5大真实训练场景搭建、数种应用落地开发数据采集，未来完成100+工艺真实训练
场，集成多本体、多任务、高价值数据。
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图表：领益智造机器人战略发布会

1.本周专题研究：领益智造举办机器人战略发布会，硬件+数据核心技术彰显硬实力



n 2025年人形机器人正式进入量产元年，开年特斯拉、Figure、英伟达、宇树等好消息不断，软件端持续进化、各家产能规划愈发清晰，产业处
于百家争鸣、百花齐放阶段。产业大趋势启动时刻，我们建议关注国内外头部人形机器人产业链：

n 1）特斯拉链：①高确定性：关注前期产业验证进展较好的企业，如三花智控、拓普集团、北特科技、鸣志电器等；②迭代新方向：灵巧手、电
子皮肤、关节轻量化是当前迭代的重点方向，关注领先布局企业，如汉威科技、旭升集团等。

n 2）华为链：华为布局具身智能底座，国内人形机器人有望复制智能车的成长路径，或将形成“华为底座+车企制造”的商业模式，重点关注产业
链相关企业，如兆威机电、埃夫特、亿嘉和、柯力传感等。

n 3）宇树链：机械零部件多为公司自研，成本优势突出，感知系统零部件外采，建议关注核心供应商，如长盛轴承、奥比中光等。

n 4）Figure链：建议关注前期送样接触的公司，如鸣志电器、兆威机电、绿的谐波、领益智造等；

n 5）1X链：关注总成与技术新方向相关标的，如中坚科技等；

n 6）细分环节领先布局企业：信捷电气、双林股份、国茂股份、南山智尚、恒而达等。

2.重点跟踪行业-人形机器人：百花齐放阶段，密切关注各家进展催化



2.重点跟踪行业：光伏、储能、锂电
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n 光伏设备：1）N型渗透率加速提升，设备龙头企业具备技术创新、客户基础以及规模效应的优势，核心竞争力进一步加强。建议关注：迈为股份、

捷佳伟创等。2）从整体来看，光伏产业链价格中枢下移，随着产能扩张，成本和效率成为产业聚焦的核心，低氧单晶炉&MCZ技术、 0BB无主

栅技术、电镀铜等降本增效技术逐步导入，此外钙钛矿商业化加速，建议关注：奥特维等。

n 锂电设备：从新技术带来新需求、扩产结构性加速度和打造第二成长曲线等角度出发筛选公司，2024年重点推荐以下方向：1、新技术：①复合

集流体从0到1加速渗透，推荐关注相关设备商东威科技、骄成超声；②若大圆柱渗透率提升，激光焊接等环节有望受益，推荐关注联赢激光；2、

主业拓展：锂电设备是少有的能出现千亿级别大市值公司的领域，推荐关注平台型公司先导智能；电力电子、激光加工技术具备延展性，需求增

长持续性有望更强，推荐关注星云股份等；3、出口链：海外扩产有望出现结构加速，推荐关注杭可科技。

n 储能：发电侧和用户侧储能均迎来重磅政策利好，推动储能全面发展。1）发电侧： 2021年8月10日，《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购

买调峰能力增加并网规模的通知》出台，首次提出市场化并网，超过保障性并网以外的规模按15%的挂钩比例（4小时以上）配建调峰能力，按

照20%以上挂钩比例进行配建的优先并网，抽水蓄能、电化学储能都被认定为调峰资源，为发电侧储能打开。 2）用户侧全面推行分时电价，峰

谷价差达3到4倍，进一步推动用户侧储能发展。星云股份是国内领先的以锂电池检测系统为核心的智能制造解决方案供应商，与锂电池、储能行

业头部企业进行战略合作并推广储充检一体化储能电站系列产品。科创新源通过液冷板切入新能源汽车和储能赛道，已进入宁德时代供应商体系，

随着下游需求不断提升，未来有望放量增长。

n 氢能源：绿氢符合碳中和要求，随着光伏和风电快速发展，看好光伏制氢和风电制氢。建议关注：隆基绿能、亿华通、兰石重装、科威尔等。
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