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事件：

2025年 7月 4日，央行发布《人民币跨境支付系统业务规则（征
求意见稿）》。

观点：

 央行拟修订 CIPS规则，支持 CIPS 业务拓展。本次央行就《人
民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》（下称《业务规则
（征求意见稿）》）公开征求意见，一方面是为更好适应 CIPS
参与者拓展和管理要求；一方面是为更好满足 CIPS 业务发展要
求。《业务规则（征求意见稿）》对账户管理、业务处理、结算
机制、风险管理与应急处理等相关内容进行了明确。

 CIPS 影响力提升，持续助力人民币国际化进程。人民币跨境支
付系统（CIPS）是一种多边国际结算系统，专门用于人民币跨境
支付清算业务。截至 2025年 5月底，CIPS系统共有直接参与者
174家，间接参与者 1509家，遍布全球 120个国家和地区，参与
者数量和范围稳步增长。2024年我国人民币跨境支付系统（CIPS）
运行平稳，日均处理跨境人民币业务笔数和金额持续增长；2024
年 6月，CIPS日均处理跨境人民币业务接近 3.5万笔。我们认为，
拟定的 CIPS 新规侧重于规范化与灵活性并行，对提高跨境支付
效率，完善跨境支付基础设施建设具有重要意义，能够便利我国
与其他国家贸易支付清算，助推“一带一路”战略落地。同时，
监管框架明晰与跨境支付体系完善有望带来新需求，金融 IT厂商
将核心受益。

 稳定币风口已至，代币化渐成趋势。根据香港特区政府于 2025
年 6月 26日发布的《香港数字资产发展政策宣言 2.0》，香港特
区政府会将代币化政府债券发行常规化，也会推动更广泛的资产
及金融工具代币化，比如在贵金属、有色金属、可再生能源等领
域的应用。以此为导向，资产与金融工具代币化范围有望逐步扩
大。稳定币方面，香港《稳定币条例》将于 2025年 8月 1日正式
施行，美国、欧洲积极推进稳定币法案。随稳定币“玩家”扩圈，
各国家、地区在链上金融的竞争有望加速“白热化”。同时加密
资产将从主要锚定美债转向锚定多元资产。我们认为，以 RWA
（现实世界资产代币化）为桥梁，金融创新将更好地提升资产投
资活跃度，提高流动性，看好稳定币作为重要支付工具在其中发
挥的作用。
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 投资建议：跨境支付体系构建走向规范化的同时兼顾灵活性，为
人民币国际化夯实基础，有望带动新一轮金融 IT 需求。监管、产
业层面进展不断，稳定币及 RWA重要性日益凸显。建议关注：
（1）跨境支付：新国都（300130.SZ）、拉卡拉（300773.SZ）、
新大陆（000997.SZ）、石基信息（002153.SZ）；（2）银行 IT：
京北方（002987.SZ）、中科金财（002657.SZ）、天阳科技
（300872.SZ）、长亮科技（300348.SZ）、宇信科技（300674.SZ）、
恒生电子（600570.SH）。

 风险提示：区块链技术不及预期；政策不及预期；地缘政治风险；
稳定币监管风险；宏观经济不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/07/04 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000997.SZ 新大陆 31.81 1.00 1.27 1.52 1.78 20.5 25.0 20.9 17.9 未评级

002153.SZ 石基信息 8.47 -0.07 0.03 0.07 0.11 / 247.7 121.0 78.2 未评级

002657.SZ 中科金财 27.44 -0.16 -0.02 0.09 0.16 / / 314.7 171.7 未评级

002987.SZ 京北方 23.3 0.5 0.41 0.49 0.58 25.4 56.4 47.6 39.9 未评级

300130.SZ 新国都 33.13 0.42 1.27 1.47 1.65 16.3 26.1 22.5 20.1 未评级

300348.SZ 长亮科技 18.13 0.02 0.15 0.21 0.27 361.2 124.8 87.8 67.2 未评级

300674.SZ 宇信科技 28.58 0.55 0.64 0.76 0.91 42.2 44.7 37.5 31.4 未评级

300773.SZ 拉卡拉 29.77 0.45 0.85 0.97 1.04 30.9 35.1 30.8 28.6 未评级

300872.SZ 天阳科技 22.81 0.21 0.20 0.26 0.34 62.3 116.2 88.5 66.3 未评级

600570.SH 恒生电子 32.75 0.55 0.65 0.75 0.88 37.2 50.2 43.7 37.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，所有公司盈利预测来源于Wind一致预期
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