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公司基本信息 

产业别 电气设备 

A 股价(2025/7/7) 100.80  

深证成指(2025/7/7) 10435.51  

股价 12 个月高/低 168.33/34.12 

总发行股数(百万) 240.20  

A 股数(百万) 206.20  

A 市值(亿元) 207.85  

主要股东 深圳前海兆威

金融控股有限

公司(35.44%) 

每股净值(元) 13.43  

股价/账面净值 7.51  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) -3.5  -11.0  130.0  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

 

产品组合 

微型传动系统 63.3% 

精密零件 30.7% 

精密模具及其他 6.0% 

  

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 0.2% 

 

股价相对大盘走势 

 
 

 

兆威机电(003021.SZ) 买进（Buy） 

公司发布新一代灵巧手，积极推进生态建设 

事件：近期公司发布新一代灵巧手ZWHAND，聚焦具身智能的各种应用场景。

其中，DM17采用直线电机直驱解决方案，主动自由度为17，四指指尖压力

5-12N，通讯接口丰富；LM06采用连杆传动解决方案，主动自由度为6，四指

指尖压力15-20N,整手握力200N。 

点评： 

◼ 全新灵巧手发布，产品实力彰显：近期公司 ZWHAND 新一代具身智能灵巧

手正式发布，其中包括 DM 系列（内置 17-20 个微型电机）和 LM 系列（内

置 6 个微型电机）。相较于上一代产品，公司实现以下突破：①LM 系列

采用高度集成一体化设计，以 DM17 为例，其将 17 个微型电机、位置和

力传感器、控制模块等全部集成于手中，对比业内常规的 6 电机灵巧手，

在灵活性、空间及能效上实现突破；②推出新型两极、四极转子无刷空

心杯电机，效率、转矩稳定性得到提升，并且公司微特电机尺寸拓宽至

4-22mm，覆盖各种应用场景；③LM 系列搭载自研超小型高集成控制器，

以一块 6 层主板实现 17 个电机协同控制；④LM 系列指尖、掌心集成曲面

柔性电子皮肤，模拟人体皮肤感知压力、温度与湿度，灵敏度达 0.02N/cm

²，采样频率超 100Hz，可助力灵巧手精准操作。从演示效果看，DM17 轻

松实现抓握、弯曲和摆动等精细化拟人动作，而训练时长从行业内平均 8

个小时缩短至 40 分钟，技术水平于国内领先。从商业化角度看，公司产

品设计寿命超过 1 万小时，可装配至人形机器人手部，投入工业、化工、

医疗等场景。 

◼ 公司推动具身灵巧手生态建设，未来将赴港发行：作为微型驱动领域专

家，公司凭借从精密齿轮箱、微型电机到微型电控系统的全栈式解决能

力，积极推进具身灵巧手的生态共建。目前公司成功与银河通用、星海

图、自变量、傅里叶等头部机器人企业，以及途见科技、福莱新材等核

心零组件供应商达成签约，未来将以灵巧手解决方案、核心零部件、联

合开发、ODM 等 5 种模式进行合作。此外，公司 2025年 6 月正式向港交

所主板递交 H 股上市申请，募集资金将用于技术研发、扩大产能等增强

公司全球竞争力方面。 

◼ 盈利预测及投资建议：预计 2025-2027 年公司实现净利润 2.7 亿元、3.5

亿元、4.2 亿元，yoy 分别为+20%、+31%、+19%，EPS为 1.1 元、1.5 元、

1.8 元，当前 A 股价对应 PE 分别为 89 倍、69 倍、58 倍，作为国内率先

推出高自由度灵巧手的企业，公司的业务成长潜力值得期待，对此给予

公司“买进”的投资建议。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧、芯片进口限制风险、灵巧手落地不及预期、

XR 销售不及预期 
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年度截止 12月 31 日   2023 2024 2025F 2026F 2027F 

纯利 (Net profit) RMB 百万元 180  225  270  353  421  

同比增减 ％ 19.55  25.11  20.14  30.53  19.24  

每股盈余 (EPS) RMB 元 1.05  0.94  1.13  1.47  1.75  

同比增减 ％ 19.32  -10.48  19.77  30.53  19.24  

A 股市盈率(P/E) X 96.00  107.23  89.53  68.59  57.52  

股利 (DPS) RMB 元 0.55  0.29  0.39  0.51  0.61  

股息率 (Yield) ％ 0.53  0.28  0.38  0.50  0.60  

 

 

 

【投资评等说明】 

          评等                                     定义                                                    

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 

 



   

C o m p a n y  U p d a t e  

C h i n a  R e s e a r c h  D e p t .  

 
3 2025 年 7月 8 日 

附一：合幷损益表 
百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

营业收入 1206  1525  1880  2253  2779  

经营成本 856  1045  1286  1534  1884  

营业税金及附加 10  12  13  16  20  

销售费用 42  60  69  76  95  

管理费用 65  81  96  108  135  

财务费用 -35  -33  -38  -34  -42  

资产减值损失 0  -4  -1  -3  -3  

投资收益 37  32  26  31  29  

营业利润 194  246  302  389  466  

营业外收入 1  0  1  1  1  

营业外支出 2  2  2  2  2  

利润总额 192  244  300  388  465  

所得税 12  19  30  35  44  

少数股东损益 0  0  0  0  0  

归属于母公司所有者的净利润 180  225  270  353  421  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

货币资金 132  225  378  614  901  

应收帐款 420  547  586  621  658  

存货 164  184  191  197  203  

流动资产合计 2603  2939  3057  3179  3306  

长期投资净额 68  63  55  57  60  

固定资产合计 670  991  1040  1092  1147  

在建工程 254  18  16  13  10  

无形资产 1201  1183  1206  1230  1255  

资产总计 3804  4122  4263  4410  4561  

流动负债合计 637  803  819  827  835  

长期负债合计 80  93  95  96  97  

负债合计 716  896  914  923  932  

少数股东权益 0  0  0  0  0  

股东权益合计 3088  3226  3350  3487  3629  

负债和股东权益总计 3804  4122  4263  4410  4561  

附三：合幷现金流量表 

会计年度（百万元） 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 196  124  239  344  407  

投资活动产生的现金流量净额 -181  -70  -140  -151  -154  

筹资活动产生的现金流量净额 -64  77  54  43  35  

现金及现金等价物净增加额 -53  133  153  236  287  

1 
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