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公司基本资讯 

产业别 机械设备 

A股价(2025/7/8) 33.91  

深证成指(2025/7/8) 10588.39  

股价 12个月高/低 34.95/17.21 

总发行股数(百万) 637.75  

A股数(百万) 630.92  

A市值(亿元) 213.95  

主要股东 阜新金胤能源

咨询有限公司

(38.93%) 

每股净值(元) 11.68  

股价/账面净值 2.90  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 19.7  35.8  60.3  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2025-5-19 28.28 买进 

 

产品组合 

风电装备产品 93% 

新能源发电 5.8% 

  

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 2.8% 

一般法人 45.2% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

大金重工 (002487.SZ) Buy 买进 

公司预计上半年净利润 YOY+193%-228%，超预期，建议“买进” 

结论与建议： 

公司发布上半年业绩预告，预计实现净利润 5.1-5.7亿元，YOY+193%-228%

（扣非后净利润 5.2-5.8 亿元，YOY+224%-261%）。折合 EPS 为 0.8-0.89 元。

分季度看，公司 Q2 预计实现净利润 3.36-3.96 亿元，YOY+178%-228%（扣非

后净利润 3.59-4.19 亿元，YOY+210%-262%），折合 EPS 为 0.53-0.62 元。公

司业绩超预期。 

2025 年英国、德国等多个欧洲国家发布措施支持海风建设，风电场拍卖

提速，欧洲海风建设正在加速，公司海外新订单增长可期。今年公司海外交

付量有望超 20 万吨，支撑公司业绩稳健增长。中期看，目前海外海风供应链

产能供不应求，公司手握客户资源，生产能力充足，运输能力逐步提升，海

外市场份额有望扩大。我们上调公司 2025/2026/2027 年的净利润分别至

10.7/13.6/17.1 亿元,YOY+125%/+28%/+26%，EPS 分别为 1.68/2.14/2.68 元，

A 股按当前价格计算，对应 2025/2026/2027 年 PE 为 20/16/13 倍，建议买进。 

◼ 公司预计上半年净利润 YOY+193%-228%，超预期:公司发布上半年业绩预

告，预计实现净利润 5.1-5.7 亿元，YOY+193%-228%（扣非后净利润

5.2-5.8 亿元，YOY+224%-261%）。折合 EPS 为 0.8-0.89 元。分季度看，

公司 Q2 预计实现净利润 3.36-3.96 亿元，YOY+178%-228%（扣非后净利

润 359-419 亿元，YOY+210%-262%），折合 EPS 为 0.53-0.62 元。公司业

绩超预期。 

公司业绩增长主要是因为海外项目交付量同比大幅增长。上半年公司已

经完成多个项目的交付，如丹麦 Thor 项目。下半年公司交付工作也正在

加速推进。根据公司 7 月 9 日公告，公司近期已经交付完成波罗的海某

海上风电项目 10 根超大型单桩的合同，该项目于 2024 年 9 月签订，历

时不到 10 个月即完成交付，是目前公司交付周期最短的海工出口项目。

此外，出口桩基产品已经全面切换至由公司负责海上运输，将提升公司

的盈利水平。今年公司 2 艘自建船将陆续交付，将进一步提升公司的交

付能力，并有利于控制成本。 

◼ 欧洲海风建设提速，公司有望明显受益：欧洲海风建设明显提速。2025

年初英国宣布 13 个海风项目加速获批，8 月将启动 2025 年首次大规模

竞拍，鉴于政府正在考虑放宽项目资格要求，本次竞拍容量有望创新高

（超过前次 9.6GW）。德国规划未来四年将拍卖 12GW风电场，今年已拍

卖 1.2GW，8 月第二轮拍卖预计将招标 2.5GW。预计到 2030 年欧洲海上

风电装机规模将增至 120GW（较 24 年底增超 2 倍），并在 2050 年达到

300GW。公司已成功打开欧洲市场，与头部五家客户建立了良好的合作关

系，为国内同业中唯一一家。目前欧洲本地供应链产能供不应求，公司

正在逐步扩大欧洲市场的份额。公司已向英国、法国、丹麦、德国等多

个海风项目交付单桩和海塔产品。 

◼ 盈利预期：我们上调公司 2025/2026/2027 年的净利润分别至

10.7/13.6/17.1亿元,YOY+125%/+28%/+26%，EPS分别为 1.68/2.14/2.68

元，A 股按当前价格计算，对应 2025/2026/2027 年 PE为 20/16/13 倍，

建议买进。 
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年度截止 12 月 31 日  2023 2024 2025F 2026F 2027F 

纯利(Net profit) RMB百万元 425  474  1069  1363  1712  

同比增减 ％ -5.58% 11.46% 125.49% 27.52% 25.65% 

每股盈余(EPS) RMB元 0.667  0.743  1.676  2.137  2.685  

同比增减 ％ -5.58% 11.46% 125.49% 27.52% 25.65% 

A股市盈率(P/E) X 50.87  45.64  20.24  15.87  12.63  

股利(DPS) RMB元 0.18  0.08  0.25  0.32  0.40  

股息率(Yield) ％ 0.54% 0.24% 0.74% 0.95% 1.19% 

 

【投资评等说明】 

          评等                                     定义                                                                                                              

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

营业收入 4325  3780  5758  7164  8790  

经营成本 3311  2652  4016  4972  6039  

营业税金及附加 31  29  46  57  70  

销售费用 70  90  121  143  167  

管理费用 156  227  288  322  369  

财务费用 64  15  -115  -72  0  

资产减值损失 -7  -45  -20  -20  -19  

投资收益 15  11  20  20  21  

营业利润 477  508  1151  1471  1851  

营业外收入 8  10  10  10  11  

营业外支出 0  2  0  0  1  

利润总额 485  516  1161  1481  1861  

所得税 60  42  93  118  149  

少数股东损益 0  0  0  0  0  

归属于母公司所有者的净利润 425  474  1069  1363  1712  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

货币资金 1961  2869  4301  6160  8531  

应收帐款 1629  1310  1441  1585  1743  

存货 1546  2084  2501  3002  3602  

流动资产合计 7293  7735  7890  8048  8209  

长期投资净额 0  0  0  0  0  

固定资产合计 1565  2309  2540  2794  3073  

在建工程 837  708  743  818  899  

无形资产 270  260  255  249  244  

资产总计 10225  11562  12358  13212  14127  

流动负债合计 2930  3528  3705  3890  4085  

长期负债合计 381  762  800  840  882  

负债合计 3311  4290  4504  4730  4966  

少数股东权益 0  0  0  0  0  

股东权益合计 6914  7272  7854  8482  9161  

负债和股东权益总计 10225  11562  12358  13212  14127  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 809  1083  1300  1690  2197  

投资活动产生的现金流量净额 -1416  218  229  240  252  

筹资活动产生的现金流量净额 -1011  -324  -65  -71  -78  

现金及现金等价物净增加额 -1674  935  1464  1859  2371  

货币资金的期末余额 1902  2836  4301  6160  8531  

货币资金的期初余额 3576  1902  2836  4301  6160  
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