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发布新一代灵巧手方案，产品性能升级、商业化

进程再进一步  ——工控/机器人系列报告 

 

核心观点 

2025 年 7月 5 日，兆威机电召开新一代灵巧手发布会，推出DM17、

LM06 两大系列灵巧手产品以及相关零部件产品。DM17 相比首

代产品在软硬件多个维度实现升级，产品性能进一步优化；同时

公司根据市场需求推出 6 主动自由度产品 LM06，满足工业等场

景需求，进一步丰富产品矩阵。灵巧手主要包括传动系统、电机

系统、控制系统、感知系统等；公司依托多年研发及制造经验，

在传动、电机、控制领域具有丰富技术积累和产品储备，贴合灵

巧手所需的关键核心技术。我们看好在具身智能快速发展背景

下，公司灵巧手相关产品的商业化进程。 

事件 

2025 年 7 月 5 日，兆威机电于深圳正式发布新一代仿生灵巧手

ZWHAND 以及相关零部件产品，并与多家产业链企业签署战略

备忘录。 

简评 

推出 DM17、LM06 两大系列灵巧手，产品性能再升级 

2025 年 7月 5 日，兆威机电召开新一代灵巧手发布会，推出DM17、

LM06 两大系列灵巧手产品。DM17 产品与 2024 年 11 月发布的

首代 17 自由度产品相比，在传动、电机、控制、感知等软硬件

多维度均实现了明显升级。同时公司根据市场需求推出了 6 个主

动自由度 LM06 产品，进一步丰富公司灵巧手产品矩阵。 

DM17 系列灵巧手：产品具有 17 个主动自由度，并可拓展至 18-20

自由度。该系列产品采用全直驱方案，即电机扭矩直接驱动滚柱

丝杠推杆，每个指关节均可独立运动控制，手指动作灵巧、高效。

同时，微型电机内嵌于每个指节，取消连杆与绳索结构，使得整

手体积更小。目前 DM17 系列三款配色灵巧手已经上架京东等渠

道进行销售，单只售价 12.8 万元。 

LM06 系列灵巧手：产品具有 6 个主动自由度，整体自由度达到

16。整手握力达到 200N，四指指尖压力 15-20N。该系列产品采

用连杆传动方案，会上展示了抓取杠铃动作，满足当下工业等场

景需求。 

同时，现场展示了 Φ6-16mm 系列空心杯电机产品，对应规格的

减速齿轮箱以及灵巧手驱动板、磁编板等核心零部件产品。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）   

1 个月 3 个月 12 个月 

2.02/-1.29 -4.37/-17.32 141.44/122.88 

12 月最高/最低价（元）  162.58/34.61 

总股本（万股）  24,020.35 

流通 A 股（万股）  20,619.72 

总市值（亿元）  252.62 

流通市值（亿元）  216.86 

近 3 月日均成交量（万）  799.65 

主要股东   

深圳前海兆威金融控股有限公司  35.44% 
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传动、电机、控制、感知多位一体，公司积淀与战略匹配灵巧手核心技术需求 

灵巧手主要包括传动系统、电机系统、控制系统、感知系统等；公司依托多年研发及制造经验，在传动、电机、

控制领域具有丰富技术积累和产品储备，贴合灵巧手所需的关键核心技术。 

①传动系统方面，公司具备多年精密齿轮加工经验，兆威灵巧手采用小模数金属机加齿，量产小模数可做到

0.065mm；在直线传动模组方面，公司滚珠丝杆效率超过 95%，额定负载力超过 300N，噪音控制小于 35dB，

均展示出优良的产品性能。 

②电机系统方面，公司具有高性能、高效率的电机产品；公司两极转子无刷空心杯电机功率密度大于 0.5W/g，

机械时间常数小于 5ms；同时，公司推出全新四极转子无刷空心杯电机，效率提升 15%，转矩平稳性提升 5%。 

③控制系统方面，兆威灵巧手采用力触混合控制。产品采用高性能磁编板，绝对角度数值 14 位，最大功耗电流

14mA，助力灵巧手实现精准控制。 

④感知系统方面，兆威灵巧手搭配曲面柔性皮肤，实现多模态触觉感知，感知灵敏度达到 0.02N/cm3，采样频率

达到 100Hz以上，寿命达到 100 万次以上。 

灵巧手项目稳步推进，加速机器人灵巧手商业化进程 

公司高度重视机器人产业发展，选择以具身智能机器人灵巧手整体解决方案及核心部件研发、制造作为突破口。

2023 年 6 月，公司正式立项灵巧手，自主设计开发全直驱灵巧手产品；2024 年 11 月，公司于深圳高交会推出

具备 17 个主动自由度的灵巧手产品；2025 年 3 月，公司设立机器人业务主体深圳市兆威灵巧手技术有限公司；

2025 年 7 月，公司发布新一代 ZWHAND（6-20 自由度），加速布局人形机器人、医疗与工业自动化等应用。 

投资建议：我们预计公司 2025-2027 年营业收入分别为 19.04、24.39、31.20 亿元，同比分别增长 24.91%、28.05%、

27.92%；归母净利润分别为 2.65、3.52、4.90 亿元，同比分别增长 17.73%、32.80%、39.25%，当前市值对应 PE

分别为 95.33、71.79、51.55 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：①主要原材料价格波动风险：公司主要原材料包括微型电机、塑胶粒、齿轮、轴、支架、模具材料、

轴承、外壳、电子料、包材等。目前公司主要材料成本占主营业务成本的比例较大，因此原材料价格波动对公

司产品成本及毛利率等影响较大，且公司产品的价格相对于原材料价格变动具有一定滞后性，存在短期内产品

价格调整不能完全抵消原材料成本上涨所带来的风险。②人形机器人产业化落地低于预期的风险：人形机器人

研发及落地仍然面临较多的困难和不确定性，若其产业化进度不及预期，或将影响未来公司预期业绩表现。 

 

重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 1,205.95 1,524.60 1,904.38 2,438.58 3,119.55 

YoY(%) 4.64 26.42 24.91 28.05 27.92 

净利润(百万元) 179.92 225.09 264.99 351.91 490.03 

YoY(%)  19.55 25.11 17.73 32.80 39.25 

毛利率(%) 29.05 31.43 31.52 31.99 32.57 

净利率(%) 14.92 14.76 13.92 14.43 15.71 

ROE(%) 5.83 6.98 7.79 9.69 12.38 

EPS(摊薄/元) 0.75 0.94 1.10 1.47 2.04 

P/E(倍) 140.41 112.23 95.33 71.79 51.55 

P/B(倍) 8.18 7.83 7.43 6.95 6.38 
 

资料来源：iFinD，中信建投 
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2023 年 5 月加入中信建投证券，覆盖工控、传感器、注塑机、机床刀具、锂电设备方

向。 

 

籍星博  

中信建投证券机械行业分析师。同济大学管理学硕士、工学学士。2022 年入职中信建

投证券从事机械行业研究，覆盖机器人、检测服务、3C 设备、光伏设备、船舶方向。  

 



 

  

A 股公司简评报告 

兆威机电 

 

 

 

 

评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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号已披露在报告首页。 
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