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腾讯控股（700.HK）：周报 

 

游戏：腾讯游戏调整组织架构 
2025 年 7 月 9 日，腾讯对游戏业务合作线进行重要组织架构调整：新设立“K9

合作部”，全面负责与育碧（Ubisoft）的战略合作，原 UBI合作部相应撤销并入

K9；同时撤销动视合作部与 EA 合作部，相关职能分别整合进 STC 游戏产品部（聚

焦射击与创新类产品）、国内体育产品部及商务部。此次架构调整正值腾讯与育

碧合作深化之际，旗下战术射击游戏《彩虹六号》国服开启预约，标志着该系列

正式回归中国市场。整体来看，腾讯正由“分散代理型合作”转向“重点战略型

协同”，通过组织整合与资源聚焦，强化重点 IP 运营与全球化发行能力，为中重

度精品内容引入与自研联动奠定基础。 

 

AI：腾讯发布业界首个美术级 3D大模型 
2025年 7月，腾讯重磅发布业内首个美术级 3D生成大模型—Hunyuan3D‑PolyGen，

作为混元大模型家族的重要升级，标志腾讯在 AI 生成内容（AIGC）领域进一步

突破。该模型基于自研的 BPT 高压缩表征技术和强化学习策略，可生成细节丰富、

结构严谨的三边面与四边面网格，广泛适用于游戏、美术、影视等复杂场景。据

悉，PolyGen 已接入腾讯内部多个项目管线，显著提升建模效率超过 70%。其艺

术级拓扑结构与组件化拆解能力，不仅降低了 3D 创作门槛，也为产业级 AI 内容

创作提供了高质量、可控性的解决方案，助推 AIGC 迈向工业化生产阶段。推出

可落地可集成的 3D 大模型，形成差异化的商业能力，为 B 端解决方案奠定基础。 

 

电商：微信小店对 1000 余个类目大幅下调保证金 

2025 年 7 月 14 日起，微信小店对 1000 余个类目大幅下调保证金，覆盖整体类目

的三分之一，涉及成人用品、服饰内衣、美妆护肤、宠物生活、家居日用、珠宝

首饰等多个核心消费类目。重点如成人用品类个体店保证金从 2 万元降至 2000

元，玉石类从 10 万元降至 2 万元，洋酒类从 5 万元降至 2 万元，其他类目整体

降幅在 50%–80%之间，企业店降幅更为显著。这是微信小店年内第三轮大规模调

整，继“0 保证金”试运营后，平台正系统性降低入驻门槛，释放对中小商家、

新兴品牌的开放信号。此次调整有助于快速丰富商家结构与商品供给，进一步强

化视频号、小程序与社交关系链条下的私域交易能力，提升微信电商生态的活跃

度、转化效率与商业化延展空间。 

 

微信：朋友圈评论支持插入表情包和本地图片 
近期，微信在 iOS/Android 8.0.60 版本中小范围灰度测试了一项重要更新：朋

友圈评论支持插入表情包和本地图片。用户在评论他人动态时，可直接发送收藏

的表情包或手机相册中的图片，极大丰富了互动表达方式。这一功能早在 5 年前

曾短暂测试，后因体验限制被取消，此次重新上线，意味着微信正逐步放宽对朋

友圈互动形式的限制，增强社交趣味性与表达自由度。腾讯客服表示该功能目前

仍在灰度阶段，尚未全面开放，评论中所用图片为缓存类资源，不会长期占用存

储空间。整体来看，这一更新反映出微信正在朝着更加开放、多元、视觉化的社

交体验演进，逐步提升用户在内容互动场景中的情绪表达与沉浸感。 
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