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主要数据 2025 年 7 月 14 日

收盘价（元） 10.63

总市值（亿元） 280.27

总股本（百万股） 2636.61

流通股本（百万股）2597.23

ROE（TTM） 5.29%

12 月最高价（元） 13.71

12 月最低价（元） 5.72

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，Wind

 公司发布2025年半年度业绩预增公告，预计2025年半年度实现归属于上

市公司股东的净利润为5.50亿元到6.50亿元，同比增长44.82%到

71.15%；预计2025年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为5.01亿元到6.01亿元，同比增长43.48%到72.12%。

 各业务板块增势良好，公司上半年归母净利同比大幅预增。改性塑料业

务方面，公司加大新产品开发力度，改性塑料产品结构持续优化，市场

份额稳步提升，在汽车、电子电工、新能源等行业的销量和毛利均实现

稳步增长；同时，公司加速推进全球化布局，海外业务规模快速增长。

绿色石化业务方面，公司绿色石化板块持续加强与改性塑料板块产业链

协同，通过技改升级和工艺优化实现降本增效，并积极开发高端专用料

产品以及加快合成改性一体化项目进程，推动经营质量持续提升。新材

料方面，受益于国内产业链自主可控需求提升，公司特种工程塑料凭借

技术优势，在高频通讯及AI设备等领域加速创新应用开发，客户渗透率

显著提高，带动产品销量及毛利快速增长。

 二季度业绩预计同环比快增。预计公司2025Q2实现归母净利润3.03亿元

-4.03亿元，同比增长9.78%-46.01%，环比增长22.67%-63.16%，预计二

季度业绩同环比均实现增长。公司2025年将紧抓“以旧换新”“智能驾

驶”“低空经济”“人形机器人”“AI+”等机遇，进一步拓展增量市场

需求，力争完成改性塑料板块“333”战略目标。绿色石化业务方面，公

司将继续优化产品结构，提升运营效率，着力减亏。新材料方面，公司

年产0.8万吨长碳链聚酰胺等特种聚酰胺项目已启动，计划于2026年3月

投产，为未来放量增长奠定坚实的产能基础。

 投资建议：公司是全球规模最大的改性塑料企业，预计公司2025年的基

本每股收益是0.53元，当前股价对应市盈率是20倍，维持买入评级。

 风险提示：产品价格波动风险；行业供给增加风险；原材料价格大幅波

动风险；下游需求波动风险；出口量不及预期风险；贸易摩擦风险；行

业供需格局恶化风险；项目推进不及预期风险等。

公
司
点
评

公
司
研
究

证
券
研
究
报
告



金发科技（600143）2025 年半年度业绩预增点评

2请务必阅读末页声明。

表 1：公司盈利预测简表（截至 7 月 14 日）

科目（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E

营业总收入 60514.24 76780.47 88395.65 97268.57

营业总成本 60080.72 75444.01 86178.34 94290.26

营业成本 53668.37 67217.46 76765.12 83832.06

营业税金及附加 267.31 358.23 401.45 441.74

销售费用 848.25 1090.28 1247.15 1459.03

管理费用 1596.36 2034.68 2337.17 2574.70

财务费用 1210.59 1580.00 1788.00 1985.00

研发费用 2489.84 3163.36 3639.46 3997.74

营业利润 493.37 1827.90 2720.34 3513.41

加 营业外收入 20.06 22.14 21.10 21.62

减 营业外支出 49.86 50.42 50.14 50.28

利润总额 463.57 1799.62 2691.29 3484.75

减 所得税 224.86 782.84 1076.52 1219.66

净利润 238.71 1016.79 1614.78 2265.09

减 少数股东损益 (585.92) (386.38) (290.66) (226.51)

归母公司所有者的净利润 824.62 1403.17 1905.44 2491.59

基本每股收益（元） 0.31 0.53 0.72 0.94

PE 33.99 19.97 14.71 11.25

数据来源：同花顺 iFinD，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：
东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。
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所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及

投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同

观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见
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任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律

许可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、

资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何

形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律责任。
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