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2. ARAIFRIMEA - NEFREFHL, £
HERATMMEA (f5) (2024/7/5)

M B k% EPS (1) TEE (x) FAE (x)

(AF)  (AF) ZF  FY25E  FY26E FY25E  FY26E  FY25E FY26E
Firia TSLAUS bitid 329.7 377.0 14% 15.62 22.91 151.5 103.2 10.8 9.4
ANEPER:S 9868 HK % 72.0 115.0 60% -1.35 0.68 n.a 105.3 1.5 1.1
il 9880 HK ppt s 85.8 110.0 28% -2.04 -1.71 n.a n.a 19.6 12.9
ARGE 2432 HK ppt s 58.1 76.0 31% -0.03 0.14 n.a 4147 37.4 28.0
& 9660 HK ppt s 7.1 8.3 18% -0.12 -0.04 n.a n.a 25.1 15.5
EXi NVDA US KRR 172.4 n.a n.a 31.35 41.93 39.5 29.5 19.1 15.1
AR 688256 CH KPR 582.6 n.a n.a 3.45 5.91 184.8 107.8 42.2 28.1
Bk Pk 688322 CH KPR 68.1 n.a n.a 0.28 0.65 264.2 114.8 29.9 20.0
o Ew B 603728 SH KPR 59.0 n.a n.a 0.32 0.44 182.2 134.5 8.4 7.4
B3Ok D 688017 SH KPR 128.9 n.a n.a 0.58 0.83 220.7 154.5 44.3 334
=i 002050 Sz RIELR 27.7 n.a n.a 1.0 1.1 28.7 24.6 3.6 3.1
oA Bk 4 6324 T RIELR 2,624 n.a n.a 1.51 3.74 91.8 37.0 4.0 3.3
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B BRI RBEIEH s *?L’? E (?; EPS(# 1) W & %(x) W% (x) 4 E(x) ROE(%)
28] R X i (X%) (% ﬁ: ) 2 % %) 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E
ABMBEAMRE
R TSLAUS £8 A 329.7 377 14% 1,061,788 15.6 22.9 151.5 103.2 14.4 12.6 10.8 9.4 7.3 10.2
ol it 9880 HK + A 85.8 110 28% 4,827 -2.0 -1.7 n.a n.a 27.6 63.8 19.6 12.9 -70.7 -137.1
DARER 1810 HK + E R 57.0 n.a n.a 188,498 1.8 23 32.2 24.5 5.6 4.6 2.8 2.2 18.0 19.2
NG E 9868 HK + R 72.0 115 60% 17,479 -1.4 0.7 n.a 105.3 4.5 4.3 1.5 1.1 -8.0 4.2
£ 3.5 6.1 91.8 7.7 13.0 21.4 8.7 6.4 -13.4 -25.9
ABMBAB B
2%, 9660 HK + B 71 8.3 18% 12,488 -0.1 0.0 n.a n.a 9.0 10.5 25.1 15.5 n.a n.a
EZERS NVDA US % AR 172.4 n.a n.a 4,206,804 31.3 41.9 39.5 29.5 28.8 18.1 19.1 15.1 69.2 84.9
KX 688256 CH L AR 582.6 n.a n.a 33,972 34 5.9 184.8 107.8 35.8 271 42.2 28.1 20.3 25.7
Bk ok, 688322 CH + AIFE 68.1 n.a n.a 3,808 0.3 0.6 264.2 114.8 9.1 8.4 29.9 20.0 3.5 7.9
£ 1.7 16.2 162.8 84.0 24.6 17.9 30.4 211 31.0 39.5
WHEMBAREH
ARGS 2432 HK L R 58.1 76 31% 2,648 0.0 0.1 n.a 414.7 225 20.9 374 28.0 -1.0 5.1
LB A 454910 KS #E AR 61500.0 n.a n.a 2,865 -2.9 -1.3 n.a n.a 10.5 11.0 80.7 41.5 -8.9 -4.0
34 -1.5 -0.6 n.a 414.7 16.5 15.9 59.1 34.8 -4.9 0.6
HAES
ATI NOVT US £ AIFA 123.0 n.a n.a 4,423 24.0 29.4 40.2 32.8 n.a n.a 4.5 4.2 n.a n.a
AT 7 1% R 603662 SH + AR 65.6 n.a n.a 2,575 1.2 1.5 53.4 441 6.3 5.6 10.8 9.0 11.6 12.7
34 12.6 15.5 46.8 38.5 6.3 5.6 7.7 6.6 11.6 12.7
LR
A 688160 SH ¥ RIFR 96.6 n.a n.a 1,130 1.1 1.4 92.7 74.4 9.7 9.1 11.8 9.4 10.5 11.5
LR A 603728 SH + AIFR 59.0 n.a n.a 3,446 0.3 0.4 182.2 134.5 8.3 7.9 8.4 7.4 3.9 5.0
£ 0.7 0.9 137.5 104.4 9.0 8.5 10.1 8.4 7.2 8.3
BRE
P HEAF AT 6268 T 2N AR 2630.0 n.a n.a 2,141 5.9 7.3 23.7 19.0 1.2 1.1 0.9 0.9 4.8 57
o Bk At 6324 T B A AR 2624.0 n.a n.a 1,700 15 3.7 91.8 37.0 3.1 3.0 4.0 3.3 3.5 8.2
3k d 688017 SH + AR 128.9 n.a n.a 3,291 0.6 0.8 220.7 154.5 6.6 6.5 443 33.4 3.0 4.3
IHAE ) 002472 SZ + AR 34.1 n.a n.a 4,023 1.5 1.8 22.6 18.7 2.9 2.5 2.6 2.3 13.1 13.8
3 2.4 3.4 89.7 57.3 3.4 33 13.0 10.0 6.1 8.0
24/ K
B A& THK 6481 T B A& ESER S 3883.0 n.a n.a 3,391 7.4 10.9 27.6 18.7 1.3 1.4 1.4 1.3 4.5 7.6
B A& NSK 6471 T B A& ESER S 693.9 n.a n.a 2,333 1.5 2.7 24.5 13.7 0.5 0.5 0.4 0.4 2.2 3.8
Timken TKR US £8 AR 79.2 n.a n.a 5,538 421 48.5 14.8 12.8 1.8 1.7 1.2 1.2 11.4 12.8
SHADF &E AR 4.8 n.a n.a 5,281 3.2 5.8 13.8 7.5 1.2 1.1 0.2 0.2 9.8 15.1
(=8 601100 SH L AR 76.4 n.a n.a 14,278 2.1 2.4 36.7 31.5 5.7 5.1 8.9 7.9 16.3 16.9
ERIEE S 603667 SH + AR 36.0 n.a n.a 1,835 0.4 0.6 83.0 63.9 43 41 3.3 2.9 4.4 5.5
e A 603009 SH W AR 41.2 n.a n.a 1,943 0.3 0.4 131.5 95.7 8.1 7.6 5.6 4.8 6.5 9.0
34 8.1 10.2 47.4 34.8 3.3 341 3.0 2.7 7.9 10.1
BT
AR BE B AL ST US £8 AR 31.5 n.a n.a 4,613 25.8 27.7 9.6 8.9 1.5 1.4 1.3 1.2 16.2 14.3
Celera Motion NOVT US * ESR S 123.0 n.a n.a 4,423 24.0 29.4 40.2 32.8 n.a n.a 4.5 4.2 n.a n.a
34 24.9 28.6 24.9 20.8 1.5 1.4 29 2.7 16.2 14.3
PAT B E AR
kg L 601689 SH + KPR 49.0 n.a n.a 11,857 21 6 23.6 18.9 3.7 3.2 2.4 1.9 16.1 17.3
=R 002050 Sz + AIELE 27.7 n.a n.a 17,482 1.0 1.1 28.7 24.6 4.5 4.0 3.6 3.1 16.5 16.6
£ 1.5 1.9 26.1 21.7 4.1 3.6 3.0 2.5 16.3 16.9
P 7.0 8.8 64.1 49.0 5.8 7.2 6.7 5.4 4.8 3.6
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