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宗申动力：低空小引擎，轰出大想象 

 

 

7 月 2 日晚间，宗申动力（001696.SZ）发布半年度业绩预告，表现亮眼。公司

预计上半年归母净利润以及扣非净利润将同比增长 70%-100%，其中扣非净利

润在 4.5 亿-5.4 亿之间。 

 

 

（业绩预告） 

 

如果往前追溯，自 2024 年起，公司一改三年的颓势，业绩开始反弹。 

 

提到宗申动力，就不得不提低空经济，2024 年，宗申动力被市场冠以“低空三

剑客之一”的称号。 

 



 
 

在政策驱动以及技术快速迭代推动下，2024 年低空经济指数跑赢大盘，2025 年

上半年该指数依然在相对高位运行。 

 

当中，宗申动力涨幅靠前，2024 年区间涨跌幅高达 282.8%，在低空经济板块

中排名第二。2025 年至今，截止 7 月 17 日收盘，宗申动力区间涨跌幅为-3.1%。 

 



 
（低空经济板块 2024 年涨幅超 1 倍个股名单，来源：Choice 终端，制表：市值风云 APP，

截止交易日期指 7 月 17 日） 

 

三年前，彼时的宗申动力，传统主业摩发业务成长性存疑，同时新兴业务尤其是

与低空经济领域直接相关的航空动力业务未成气候，营收不到 5000 万，才占总

营收的 0.58%。 

 

如今在业绩高增、低空经济政策红利不断释放的微妙共振下，是时候重新扒一扒

公司的底牌了。 

 

 



 

一、航空发动机业务：放量不明显，主要靠想象 

 

航空动力业务的进展是市场最为关心的。 

 

公司控股子公司宗申航发主要为旋翼、固定翼等通航飞机和无人机等航空飞行

器提供动力系统解决方案，是国内以民营为主体成功自主研发航空发动机的国

家高新技术企业。 

 

2024 年报显示，宗申航发先后取得法国、德国随机适航认证。同时通过不断优

化提升动力系统集成技术，实现发动机+螺旋桨+热管理系统+发电系统等集成

式设计，进一步夯实了产品的竞争优势。 

 

简单来说，在市场进入和技术方面，宗申航发均有突破。然而从实际销售情况来

看，业务放量并没有想象中的快和大，营收贡献仍然微弱。 

 

2024 年，宗申航发营收 1.6 亿元，营收占比 1.5%。从经济效益上来看，目前谈

回报还不现实，宗申航发近三年净利润都是亏损的。 

 

但 2024 年出现改善迹象，净亏损收窄至 0.04 亿元，同比减亏 90.7%，营收同

比增长 78%，似乎正迎来转机。 

 

 

(来源：年报，制表：市值风云 APP) 

 

今年 5 月份，有投资者问到公司今年以来的订单情况，公司并未给出明确回应。 

 



 

（投资者关系活动记录表 20250507） 

 

某种程度来说，这其实反映出低空经济市场仍处于培育阶段，需求释放需要时间。

尽管宗申航发在政策支持下积极布局，但短期内可能难以形成规模效应。 

 

市场对公司的想象，主要来自其业务的稀缺卡位，以及低空经济产业链万亿级的

广阔空间。 

 

在今年 4 月份的投资者关系活动记录表中，公司称在整个中小型航空动力领

域，竞争优势明显，未来将争取成为国内第一、国际领先。 

 

 
（投资者关系活动记录表 20250421） 

 

风云君十分好奇，公司所在的这个市场到底有多大，竞争对手又有哪些？ 

 

从产业链的价值量来看，发动机属于核心中的核心——飞行器制造是低空经济

产业链的核心环节，而飞行器成本中，以发动机为核心的推进系统成本占比最大，

有 40%。 

 



 
 

根据华经情报网，全球来看，航空发动机是一个千亿级别的市场。 

 

 
 

但是，目前宗申航发产品线是以中小型航空活塞发动机为主，航空活塞发动机属

于航空发动机其中的一个细分领域，实际规模较小但近几年增速较快。 

 

活塞式发动机是最早应用的航空发动机，二战后，随着燃气涡轮发动机的兴起，其逐步

退出主流市场。如今主要应用于小型低速通用飞机，满足低功率飞行需求。 

 



燃气涡轮发动机是当前应用最广的航空发动机，其中涡轮风扇发动机产量占比超 50%，

是应用最广、最为核心的航空发动机。 

 

冲压发动机的特点是无压气机和燃气涡轮，适用于高速高空飞行。 

 

 
 

根据 QYResearch 调研显示，2024 年全球航空活塞发动机市场规模大约为 5.96

亿美元，预计 2031 年将达到 10.2 亿美元，2025-2031 期间 CAGR 为 8.1%。 

 

可见，宗申航发的市占率还是比较小的。 

 

 



 

目前全球航空活塞发动机市场呈现“欧美主导、中国追赶”格局。短期看，轻型

飞机与无人机需求支撑行业扩容，长期需突破混合动力与材料技术瓶颈。 

 

航空发动机的自主化发展将是我国未来航空航天装备的长期发展趋势，像宗申动

力这样的中国企业正通过政策、自主创新等策略，加速国产替代进程。 

 

二、通机业务：扛过波动，盈利创新高 

 

公司的新兴业务主要有三个小板块，除了航空动力业务，另外两个是新能源以及

高端零部件业务。其中新能源是公司近些年增长最明显的一块，占比最大。 

 

2024 年新能源业务同比增长 335%，营收 5.8 亿，占比 2.5%，这一定程度得益

于其外延式的收购。 

 



 
 

2023 年，公司收购了储能领域的东莞锂智慧 60%的股权，因此产生商誉 2.77

亿元。2023 年，由于东莞锂智慧未完成业绩承诺，计提商誉减值约 3100 万元。

2024 年表现符合预期。 

 



 
（宗申动力：关于 2023 年度计提信用、资产及商誉减值准备的公告） 

 

总体而言，公司业绩高增的核心引擎，来自通机以及摩托发动机两大传统主业的

增长。 

 

 
（2025 半年度业绩预告） 

 

2024 年，公司营收破百亿，同比增长 28.9%，今年 Q1 营收 32.4 亿，同比增长

39.1%。 

 



 
 

其中通用机械业务是最大基本盘，该业务主体分别为两家全资子公司——宗申

通机和大江动力公司，前者优势主要在通用动力领域，后者主要在终端机械领域。 

 

2024 年，通机业务营收 52.2 亿，占比 50.3%，该业务存在一定波动。 

 

我国通用机械制造业，作为外向型经济的支柱性产业之一，近年来尤其是中美贸

易摩擦加剧的背景下，出口规模经历了一定程度的收缩。 

 

据公司年报，宏观环境上的不确定性在中短期内仍将持续存在，但全球通用机械

市场依然保持着稳健增长的发展态势。 

 

从过往 5 年的销量、营收、净利润来看，2024 年通机业务最大的亮点在于盈利

创新高。当年通机业务实现净利润 3.6 亿元，说明该业务还是有一定韧性。 

 

 

(来源：年报、Choice 终端，制表：市值风云 APP) 



 

2024 年报显示，宗申通机凭借技术领先优势持续领跑驻车发电、基站应急及无

人机充电领域，动力配套及细分市场拓展显著提升，其中植保无人机发电机、房

车发电机等品类增量尤为突出。 

 

同时，商业款动力、船机动力等高附加值产品在细分市场占有率稳步提升。 

 

另外，大江动力公司加大在新能源领域布局，新工厂建设已启动，产能升级或将

迈入新阶段。 

 

三、摩发业务：受益摩托车需求向好 
 

公司是国内摩托车发动机制造龙头企业之一，长期以来都面临着国内禁限摩政

策、产品替代、市场同质化竞争、生产成本上涨等多重挑战。 

 

2024 年，公司摩发业务营收创新高，为 38.2 亿，同比增长 13.7%，毛利率小幅

下降至 10.2%。 

 

 
(来源：年报、Choice 终端，制表：市值风云 APP) 

 

根据中国摩托车商会，2025 年上半年摩托车市场外贸出口拉动明显，国内市场

趋稳，其中 250cc 以上的大排量休闲娱乐摩托车市场持续保持高增长。 

 



 
（中国摩托车商会） 

 

2024 年，公司提到其重点拓展了大排量产品矩阵，同时加大海外市场拓展的力

度。 

 

 
（2024 年报） 

 

四、参股摩托车出口龙头，净利润影响可观 

 

值得一提的是，2024 年 12 月，宗申动力通过参股公司宗申新智造以 33.46 亿

元收购隆鑫通用（603766.SH）5.04 亿股股票，占隆鑫通用总股本的 24.6%，

实控人左宗申成为隆鑫通用新实控人。 

 

隆鑫通用基本面良好，但治理不佳。其主营摩托车及发动机、通用机械等业务，

最大的业务是摩托车销售。2024 年，摩托车及发动机业务营收 126.9 亿元，其



中 8 成以上来自摩托车销售。 

 

 
（市值风云 APP） 

 

隆鑫通用是国内摩托车出口龙头且地位稳固。据年报，其已经连续十九年保持行

业出口规模第一。 

 

 

（隆鑫通用 2024 年报） 



 

宗申动力称，隆鑫通用与公司现有摩托车发动机及通用机械等业务存在产业链协

同效应。本次交易有助于完善公司产业布局，增强公司核心主业的市场地位。 

 

（宗申动力关于参股公司对外投资的公告 20240703） 

 

至少从渠道层面来看，2024 年，隆鑫通用的营收有 64.5%来自外销，销售网络

覆盖五大洲 90 多个国家和地区，经销商数量超过 2000 家，这可以为宗申动力

提供现成的出口通路，助力全球化布局。 

 

 
（隆鑫通用 2024 年报） 

 

此外，此次实控人将隆鑫通用纳入宗申产业集团旗下，改写了摩托车行业的竞

争格局。 

 

今年上半年，隆鑫通用、宗申的燃油车摩托车销量分别位列行业第二、第三，合

计销量已经超过了第一名的大长江，对应市占率约为 16%，与其他品牌拉开较

大差距。 



 

今年 1-6 月，摩托车全行业完成燃油摩托车销量 904.01 万辆，电动摩托车销量 157.45

万辆。 

 

 
（中国摩托车商会） 

 

不过这里的“宗申”并非指上市公司宗申动力，而是来自宗申产业集团下的其他

主体——重庆宗申机车工业制造有限公司、宗申比亚乔佛山摩托车企业有限公

司以及江苏宗申车业有限公司等。 

 

 
（宗申产业集团官网） 

 

今年 7 月初，有一则宗申三轮车新品发布，取名碰瓷华为问界、智界的新闻在

市场传开，其背后的主体也并非宗申动力，而是宗申产业集团旗下的其他公

司。 

 



 
（来源：网络） 

 

由于宗申新智造为公司参股公司，因此公司对其投资采用权益法核算。今年一季

度，宗申动力投资收益同比增长 1280%，具体为 0.42 亿，同期归母净利润为

2.26 亿，可见隆鑫通用对公司净利润的影响还是比较可观。 

 

最后提醒的是，2024 年，宗申动力总的出口营收占比为 48%。公司从国内直接

出口美国的营收占比在 10%左右，不可避免会面临一定的中美贸易摩擦等风险。

此外隆鑫通用也有约 7%的营收来自美国。 

 

 

 
 


