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报告要点 

[Table_Summary]北京银行是全国广泛布局的城商行龙头，近年持续优化布局，信贷结构向长三角等核心地区集

中。近年随着存量风险逐步出清，对公业务重新加速拉动信贷增长。资产负债结构稳定低波，

决定净息差波动幅度明显小于同业；存款得益于长期在机构业务的积累，低成本优势在城商行

中突出，预计未来存款成本将继续改善。近年不良率回落，不良净生成率降至行业平均水平，

预计未来不良率继续回落、拨备持续夯实。当前 2025年预期 PB估值 0.50x，在银行股整体估

值中枢系统性抬升背景下，作为龙头大型城商行，估值明显被低估。 
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[Table_Summary2] 布局广泛的城商行龙头，近年向长三角等发达区域集中 

北京银行是全国广泛布局的城商行龙头，2024年末在全国 12个省及直辖市、中国香港、荷兰

阿姆斯特丹设有 628家分支机构。近年来已经持续优化精简机构数量，提高运行效率。信贷区

域结构向长三角等核心地区集中，2023年提出“在长三角再造一个北京银行”，2021~2024年

上海、浙江、江苏地区贷款复合增速达到 17%，明显高于全行增速，2024年浙江地区贷款大

幅增长 25%，成为增量、存量占比最高的异地区域。 

2022 年存量风险逐步出清后对公贷款重新发力拉动信贷增长，加大对新兴制造业、科创、绿

色金融等领域支持力度，对公信贷占比回升。存量信贷结构均衡，相比典型城商行，政府类/基

建类相关行业占比不高，主要北京地区城投平台类业务较少。科创金融服务能力出色，凭借北

京区位优势，打造“专精特新第一行”，目前已服务“专精特新”企业客户超 2万户，相关领域

贷款快速增长。零售短期受需求影响降速，中长期零售转型预计仍是主要方向。 

资负结构稳定低波，息差稳定性更高，存款成本优势突出 

资产结构更接近股份行，受益于全国性布局，北京银行贷款占比高于城商行，而金融投资占比

明显低于城商行同业，负债结构则与城商行同业相近。资产负债结构决定了净息差波动小于同

业。净息差绝对值并不高，2024 全年为 1.47%，但过去十年稳定性明显更优，主要资产端贷

款占比高，因此资产收益率受金融投资收益波动影响更小，同时贷款收益率绝对水平较低+房

贷占比低于大行，本轮降息周期贷款收益率降幅小于同业。 

存款优势在城商行中突出，主要得益于长期以来在财政、社保、医疗等机构业务领域的优势积

累，对公沉淀大量低成本活期存款，存款成本率长期低于同业，2024全年存款成本率仅 1.85%。

由于负债端存款占比较高，因此付息率比较稳定，在利率上行的阶段负债成本压力也相对可控。

2024年以来存款成本加速改善，预计未来改善的趋势将持续，2025年起净息差降幅明显收窄。 

存量对公风险化解，拨备夯实，关注零售风险改善节奏 

历史上受个别大额对公风险影响，不良率曾明显上行，近年来随着存量风险出清，不良率持续

回落，2025年一季度末不良率降至 1.30%，较 2020年高点累计下降 27BP。近年来不良净生

成率总体稳定，目前处于行业中游水平，2024 全年的不良净生成率 1.00%，回升主要反映行

业共性的零售贷款风险波动，但零售贷款总体占比较低，预计影响相对可控。2018~2020年加

大减值计提力度消化存量风险，2021~2023年资产质量指标改善、信用成本下降。考虑目前拨

备覆盖率水平不算高，预计短期内需要保持一定的信用成本率，夯实风险抵补能力。重点领域

中，房地产存量风险持续处置消化，同时对新增项目严格审慎管理，目前不良生成峰值已过。 

投资建议：盈利稳定的红利型资产，低估值存在修复空间 

基本面维度，随着存量风险出清，预计资产质量趋势改善；资负结构稳定低波保障息差相对稳

定，随着存款成本持续改善，净息差下行压力预计收敛。近年分红比例维持 30%水平，预计未

来保持稳定，2025年预期股息率 4.7%，具备吸引力。2025年 PB估值仅 0.50x，在银行股整

体估值中枢系统性抬升背景下，作为龙头大型城商行，估值明显被低估，给予“增持”评级。 

 

风险提示 

1、信贷扩张不及预期；2、资产质量明显波动；3、息差持续大幅下降；4、盈利假设不及预期。 
 

 

公司基础数据 

[Table_BaseData]当前股价(元) 6.70 

总股本(万股) 2,114,298 

流通A股/B股(万股) 2,114,298/0 

每股净资产(元) 12.94 

近12月最高/最低价(元) 7.30/4.84 

注：股价为 2025年 7月 23日收盘价 

 

 

市场表现对比图(近 12个月) 

 
 

资料来源：Wind 
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区域布局向长三角等发达地区集中 

全国广泛布局的城商行龙头。2024 年末北京银行在全国 12 个省及直辖市、中国香港、

荷兰阿姆斯特丹设有 628家分支机构。金融牌照齐全，控股北银金租（86.75%）、北银

理财（100%），参股中荷人寿（50%）、北银消费金融（35.29%）、中加基金（44%）。

近年来北京银行已经持续优化精简机构数量，提高分支机构运行效率。 

图 1：北京银行 2021年以来精简机构，浙江、山东、江苏、河北、新疆等地分支机构增加，境内其余地区减少 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

近年来信贷区域结构向长三角等核心地区集中。由于异地布局早、布局广，北京银行异

地分行贷款占比明显高于城商行同业。2023 年提出“在长三角再造一个北京银行”，

2021~2024 年上海、浙江、江苏地区贷款复合增速达到 17%，明显高于全行信贷增速

（10%）。2024年浙江地区贷款大幅增长 25%，成为增量、存量占比最高的异地区域。 

图 2：北京银行近年来在浙江、江苏地区的贷款占比明显提升 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2013~2015、2017、2018年江西地区贷款划分在其他区域中） 

 

近年来对公贷款拉动总信贷增速回升。北京银行近年来资产规模增速稳健。2017~2022

年出清存量风险，淘汰对公领域落后产能，调整信贷结构，造成对公贷款增速明显下降，

地区（个） 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 近4年变动 变化趋势
北京 180 191 217 244 257 263 273 272 257 238 235 237 -35

天津 14 16 18 22 23 38 40 43 44 44 40 36 -7

上海 14 15 23 27 38 47 48 48 45 45 45 45 -3

陕西 10 14 64 69 73 75 74 73 68 67 65 62 -11

深圳 11 11 14 16 22 28 30 34 33 31 31 27 -7

浙江 10 15 17 20 22 26 28 29 30 33 36 36 7

湖南 8 12 15 16 19 27 34 36 35 35 31 30 -6

江苏 6 7 10 13 18 26 29 30 29 29 31 32 2

山东 6 18 24 30 34 40 49 49 50 54 57 59 10

江西 6 22 34 36 40 40 39 39 36 36 35 35 -4

河北 0 2 2 7 9 12 15 15 16 16 18 18 3

新疆 0 0 1 1 4 8 9 8 8 9 9 9 1

境外 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 0

总计 267 325 441 503 561 632 670 678 653 639 635 628 -50

区域贷款占比 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

北京 56% 54% 52% 51% 50% 46% 45% 44% 43% 45% 43% 42%

深圳 6% 6% 6% 6% 6% 7% 8% 8% 9% 9% 8% 8%

山东 3% 4% 5% 5% 6% 7% 8% 8% 8% 8% 8%

浙江 6% 7% 6% 6% 6% 6% 6% 7% 7% 7% 9% 10%

江苏 4% 5% 5% 6% 6% 7% 7% 9% 8%

陕西 6% 7% 6% 6% 6% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

上海 8% 8% 7% 7% 7% 8% 7% 6% 5% 5% 5% 5%

湖南 4% 4% 4% 4% 4% 5% 5% 5% 5% 4% 4%

江西 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%

其他 18% 12% 13% 7% 11% 11% 7% 7% 6% 5% 6% 6%

区域贷款增量结构 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

北京 45% 40% 46% 41% 25% 36% 34% 22% 74% 32% 31%

深圳 8% 9% 6% 7% 12% 12% 12% 25% 6% 1% 5%

山东 0% 12% 6% 7% 12% 11% 21% 16% 5% 6% 11%

浙江 8% 5% 4% 4% 7% 7% 12% 16% 10% 18% 22%

江苏 7% 10% 9% 8% 14% 16% 22% 1%

陕西 9% 3% 4% 6% 5% 2% 6% 6% -5% 3% 4%

上海 4% 4% 6% 10% 10% 1% -6% -3% 2% 4% 6%

湖南 0% 6% 6% 3% 5% 10% 2% 5% 0% 4% 5%

江西 6% 6% -2% 1% 6%

其他 5% -8% -6% 10% 9%
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拖累总信贷增速放缓，明显低于可比同业。2022 年以来对公贷款重新发力，加大对新

兴制造业、科创、绿色金融等领域支持力度，带动总信贷增速回升。 

图 3：北京银行近年来对公发力拉动信贷增长（较期初增速）  图 4：北京银行 2022年以来贷款增速有所回升（较期初增速） 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2025年一季报对公、零售

贷款增速为母行口径估算） 

 资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

长期以来信贷结构分散，近年来制造业和消费贷占比提升。贷款结构以对公为主，历史

上制造业占比高，2016~2022年持续淘汰落后产能，导致一般对公贷款占比下降，同时

票据占比明显上升。2023年以来加大对科创、新兴制造业、基建等领域投放，对公贷款

占比重新回升。相比典型城商行，政府类/基建类相关行业占比不高，主要北京地区城投

平台类业务较少。房地产对公贷款以开发贷为主，2021年以来规模占比下降。 

图 5：北京银行贷款以对公为主，近年来制造业贷款占比稳步提升 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

零售贷款短期降速，中长期仍是核心方向。零售贷款中房贷占比高，2021 年以来消费

贷、经营贷持续发力，带动零售贷款占比进一步提升。2024年以来受需求疲弱、行业风

险波动等因素影响，零售贷款全面降速。长期角度，预计零售转型仍是重点方向，如果

未来经济企稳复苏，零售信贷占比可能重新回升。 
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北京银行 上海银行 江苏银行

南京银行 杭州银行 宁波银行

各类型贷款余额占比 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

对公贷款 78% 76% 72% 69% 70% 70% 65% 62% 56% 56% 58% 61%
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图 6：北京银行贷款结构在同业中较为均衡（2024/12）  图 7：北京银行近年来零售业务的经营贷、消费贷保持较快增长 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

科技金融服务能力出色，打造“专精特新第一行”。凭借北京区位优势及中关村科技园

优势，北京银行多年来深耕科技金融领域，中小企业客户重点服务科技型企业，并不断

升级战略打法。2022年提出全力建设“五大银行”战略方向，其中之一就是建设科技银

行，同时提出建设“专精特新第一行”。截至 2024年末，已服务“专精特新”企业客户

超 2万户，近年来“专精特新”企业贷款规模快速增长，远高于全行贷款增速。 

图 8：北京银行科技金融贷款快速增长，占比持续提升  图 9：北京银行近年来“专精特新”企业贷款规模快速增长 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 
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资产负债结构具备稳定低波动优势 

资产结构与股份行更相似。北京银行资产端贷款占比高于城商行同业，受益于广泛的全

国区域布局，而金融投资占比明显低于城商行同业，因此受到利率波动影响相对平稳。

负债结构与城商行同业相近，预计存款客群主要来源于北京本地。 

图 10：北京银行资产结构更接近兴业银行等股份行（2025/03）  图 11：北京银行负债结构与城商行同业基本相近（2025/03） 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

资产负债结构决定了净息差波动率小于同业。北京银行净息差绝对值不高，2024 年全

年 1.47%。但过去十余年稳定性明显更优，主要反映资产端的贷款占比高，因此生息资

产收益率受到金融投资收益率波动的影响较小。同时贷款收益率一直比较低、房贷占比

低于大行，受本轮降息冲击低于同业。负债端的存款占比在城商行同业中相对较高，因

此付息率比较稳定，在金融市场利率上行的阶段负债成本压力也相对可控。 

图 12：北京银行历史上净息差波动率明显小于城商行同业 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：兴业银行、江苏银行、南京银行、宁波银行净息差均采用标准口径计算，即利息净收

入（年化）/生息资产平均余额） 
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资产端波动率和收益率均低于同业。由于贷款占比高于城商行同业、金融投资占比较低，

北京银行近年来生息资产收益率的波动幅度较小，主要受到贷款收益率下降影响。贷款

收益率绝对水平长期较低，因此近年来调整幅度小于可比同业。 

图 13：北京银行生息资产收益率的波动率小于同业  图 14：北京银行贷款收益率在同业中较低 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

对公贷款收益率降幅收敛，零售贷款收益率预计仍有下行压力。对公贷款收益率明显低

于同业，且 2022年以来降幅较大，主要受到对公贷款中票据占比上升影响，同时近年

来信贷资源向江浙等发达地区、新兴制造业、绿色金融等领域倾斜，相关客群价格竞争

激烈。2024 年对公贷款收益率（含贴现）仅 3.36%，绝对水平已经非常低，预计未来

下降空间小于同业。个人贷款收益率反映贷款结构，2022、2023 年逆势上行主要由于

发力消费贷、经营贷，未来受需求影响预计仍有下降压力。 

图 15：北京银行对公贷款收益率明显低于可比同业  图 16：北京银行个人贷款收益率在同业中处于中游水平 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：北京银行、南京银行、宁波

银行对公贷款收益率含票据贴现数据，江苏银行、杭州银行为估算值） 

 资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：江苏银行、杭州银行为估算

值） 

 

存款优势稳固，对公机构业务领域客群基础扎实。负债优势在城商行同业中突出，存款

占比高，主要得益于长期以来在财政、社保、医疗等机构业务领域具备优势，积淀大量

低成本的对公活期存款。2022 年以来受居民财富回流存款影响，居民定期存款增长较

快，导致活期占比下降明显，目前活期占比在城商行同业中处于中等水平。 
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图 17：北京银行存款端以对公存款为主，近年个人存款占比上升  图 18：北京银行近年受定期化影响导致活期存款占比下降 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

低存款成本优势将持续改善净息差压力。存款成本率长期低于同业，2024 年综合存款

成本率仅 1.85%，在主流城商行中最低，且各类存款成本率均长期较低。2024 年以来

随着存款降息效果加速显现，全年存款成本率同比下降 12BP。预计未来存款成本改善

的趋势将持续，2025年起净息差降幅明显收窄。 

图 19：北京银行各类存款成本率在同业中均较低 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 
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存款成本率 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06 2024/12
2024A边际
变动(BP)

2024A同比
变动(BP)

北京银行 1.93% 2.00% 1.97% 2.02% 1.97% 1.88% 1.85% -3 -12

江苏银行 2.55% 2.47% 2.32% 2.34% 2.33% 2.18% 2.10% -8 -23

上海银行 2.19% 2.15% 2.07% 2.12% 2.08% 2.00% 1.92% -8 -16

宁波银行 1.88% 1.86% 1.83% 1.77% 2.01% 1.96% 1.94% -2 -7

南京银行 2.59% 2.51% 2.35% 2.37% 2.45% 2.37% 2.34% -3 -11

成都银行 1.70% 1.85% 1.98% 2.15% 2.23% 2.21% 2.16% -5 -7

对公存款成本率 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06 2024/12
2024A边际
变动(BP)

2024A同比
变动(BP)

北京银行 1.74% 1.84% 1.82% 1.92% 1.86% 1.74% 1.71% -3 -15

上海银行 2.12% 2.03% 1.92% 1.99% 1.98% 1.90% 1.82% -8 -16

宁波银行 1.76% 1.75% 1.62% 1.66% 1.92% 1.84% 1.82% -2 -10

南京银行 2.48% 2.36% 2.17% 2.19% 2.26% 2.16% 2.15% -2 -12

成都银行 1.39% 1.47% 1.54% 1.68% 1.79% 1.76% 1.74% -2 -5

零售存款成本率 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06 2024/12
2024A边际
变动(BP)

2024A同比
变动(BP)

北京银行 2.58% 2.52% 2.42% 2.28% 2.23% 2.20% 2.16% -4 -7

上海银行 2.39% 2.51% 2.53% 2.45% 2.29% 2.18% 2.11% -7 -18

宁波银行 2.35% 2.36% 2.62% 2.22% 2.30% 2.31% 2.28% -3 -2

南京银行 3.02% 3.09% 3.00% 2.96% 2.91% 2.80% 2.76% -3 -15

成都银行 2.29% 2.55% 2.73% 2.80% 2.76% 2.66% 2.60% -6 -16
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存量对公风险化解，关注零售改善 

存量大额对公风险逐步消化，近年风险指标改善。历史上北京银行个别大额对公贷款风

险导致不良率曾经明显上行。近年来随着存量风险出清，2025 年一季度末不良率下降

至 1.30%，较期初下降 1BP，较 2020年高点累计下降 27BP。近年来不良净生成率总

体稳定，目前处于行业中游水平，2024 全年的不良净生成率 1.00%，回升主要反映行

业共性的零售贷款风险波动，但零售贷款总体占比较低。 

图 20：2021年以来北京银行不良率有所改善  图 21：北京银行 2024年不良净生成率目前在同业中处于中等水平 

 

 

 

资料来源：国家金融监管总局，上市银行财务报告，长江证券研究所  资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

图 22：北京银行不良贷款主要集中在对公领域  图 23：2022年以来北京银行零售贷款不良率上升 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2024年年报未披露相关数

据） 

 资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2024年年报未披露相关数

据） 

 

信用成本小幅回升，预计拨备覆盖率未来将提升。2018~2020年加大减值计提力度消化

存量风险，2021~2023年资产质量指标改善、信用成本下降。考虑目前拨备覆盖率水平

不高，预计短期内需要保持一定的信用成本率，夯实风险抵补能力。 
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图 24：2020年以来北京银行贷款信用成本从高位回落  图 25：近年北京银行拨备覆盖率总体稳定 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：部分数据由于坐标轴未设置

未显示） 

 资料来源：国家金融监管总局，上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

房地产存量风险消化，不良率回落。房地产对公贷款以开发贷为主，过去房地产对公贷

款占比高，2020 年以来持续下降，2024 年 6 月末下降至 5.6%。房地产存量风险持续

处置消化，同时对新增项目严格审慎管理。目前不良生成峰值已过，2024 年 6 月末房

地产对公贷款不良率 2.14%，较期初下降 146BP，不良余额也同步下降。 

图 26：北京银行近年来房地产对公贷款的占比持续下降  图 27：北京银行 2024/06房地产对公不良率及不良余额较期初下降 

 

 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2024年年报未披露相关数

据） 

 资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所（注：2024年年报未披露相关数

据） 
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盈利预测及投资建议 

收入端对 ROA贡献度与大行相近，杠杆较低。ROA在同业中偏低，接近青岛银行，而

ROE偏低主要由于信贷资产占比高、财务杠杆低。拆分 ROA来看，收入端利息净收入

是主要来源，非利息收入的贡献度低，接近大行水平；成本端，此前信用减值损失对盈

利存在拖累，近年来随着存量风险化解，未来信用成本回落将提升盈利能力。 

图 28：北京银行及可比同业 ROA拆分 

 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

公司章程要求分红比例不低于可分配利润的 10%，历史上 2013~2017年分红比例逐步

提升至 30%以上，2017年以来维持 30%左右，每股分红小幅提升。北京银行 2021年

入选系统性重要银行（第一组），目前资本并不算充裕，但考虑 2025~2027年资产扩表

速度可能保守，净利润保持低增速，预计分红比例能够维持稳定。 

表 1：北京银行历年分红及资本情况 

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

总资产同比增速 19.4% 14.0% 21.0% 14.7% 10.1% 10.4% 6.4% 6.0% 5.5% 10.8% 10.6% 12.6% 9.7% 7.5% 7.4% 

归母净利润同比增速 15.3% 16.1% 7.8% 5.7% 5.2% 6.8% 7.2% 0.2% 3.5% 11.4% 3.5% 0.8% 0.3% 0.9% 1.5% 

分红比例（占归属普通股股东比例） 11.8% 16.9% 18.8% 22.3% 31.4% 31.4% 31.2% 30.6% 30.0% 30.5% 30.3% 30.0% 30.0% 30.0% 30.0% 

ROE 18.0% 18.0% 16.2% 14.5% 12.8% 11.6% 11.4% 10.6% 10.3% 9.6% 9.3% 8.7% 8.1% 7.8% 7.5% 

核心一级资本充足率 8.81% 9.16% 8.76% 8.26% 8.92% 8.93% 9.22% 9.42% 9.86% 9.54% 9.21% 8.95% 8.91% 8.76% 8.60% 

监管底线 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.75% 7.75% 7.75% 7.75% 7.75% 7.75% 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

假设北京银行 2025~2027年：1）资产增速降至 9.7%、7.5%、7.4%，其中贷款增速降

至 8.0%、7.6%、7.1%；2）净息差 1.34%、1.33%、1.32%；3）资产质量继续改善，

不良率 1.29%、1.25%、1.23%，拨备覆盖率 203%、211%、216%。 

预计北京银行 2025~2027 年营收增速-0.8%、3.4%、3.6%，归母净利润增速 0.3%、

0.9%、1.5%，对应 ROE为 8.1%、7.8%、7.5%。 

表 2：北京银行核心财务指标假设及盈利预测 

单位：亿元 2021A 2022A 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

资产总额 30,590 33,880 37,487 42,215 46,320 49,772 53,437 

较期初增速 5.5% 10.8% 10.6% 12.6% 9.7% 7.5% 7.4% 

贷款总额 16,732 17,973 20,156 22,100 23,870 25,695 27,524 

较期初增速 6.7% 7.4% 12.1% 9.6% 8.0% 7.6% 7.1% 

营业收入 663 663 667 699 694 717 743 

同比增速 3.1% 0.0% 0.7% 4.8% -0.8% 3.4% 3.6% 

2024 工商银行 兴业银行 北京银行 上海银行 江苏银行 宁波银行 南京银行 杭州银行 齐鲁银行 青岛银行
ROA 0.78% 0.75% 0.65% 0.75% 0.87% 0.93% 0.83% 0.86% 0.77% 0.66%

利息净收入/平均总资产 1.36% 1.43% 1.30% 1.03% 1.52% 1.64% 1.09% 1.24% 1.40% 1.52%

手续费及佣金净收入/平均总资产 0.23% 0.23% 0.09% 0.13% 0.12% 0.16% 0.11% 0.19% 0.20% 0.23%

投资收益等其他收入/平均总资产 0.16% 0.39% 0.37% 0.52% 0.56% 0.48% 0.86% 0.52% 0.34% 0.33%

业务及管理费/平均总资产 0.49% 0.60% 0.51% 0.40% 0.54% 0.81% 0.58% 0.57% 0.53% 0.73%

信用减值损失/平均总资产 0.27% 0.58% 0.50% 0.39% 0.50% 0.37% 0.43% 0.38% 0.56% 0.54%

所得税/平均总资产 0.12% 0.09% 0.06% 0.11% 0.22% 0.14% 0.18% 0.11% 0.03% 0.09%

其他权益工具利息支出/平均总资产 0.02% 0.04% 0.08% 0.03% 0.04% 0.04% 0.05% 0.03% 0.05% 0.04%

权益乘数 12.6 13.2 13.3 13.4 15.7 14.6 15.7 18.6 16.2 17.5

ROE 9.88% 9.89% 8.65% 10.01% 13.59% 13.59% 12.97% 16.00% 12.52% 11.51%

%% %%

%% %%
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归母净利润 222 248 256 258 259 261 265 

同比增速 3.5% 11.4% 3.5% 0.8% 0.3% 0.9% 1.5% 

净息差 1.83% 1.76% 1.54% 1.47% 1.34% 1.33% 1.32% 

不良贷款率 1.44% 1.43% 1.32% 1.31% 1.29% 1.25% 1.23% 

拨备覆盖率 210% 210% 217% 209% 203% 211% 216% 

ROE 10.3% 9.6% 9.3% 8.7% 8.1% 7.8% 7.5% 

核心一级资本充足率 9.9% 9.5% 9.2% 9.0% 8.9% 8.8% 8.6% 

EPS 1.02 1.02 1.06 1.07 1.06 1.07 1.09 

BVPS 10.27 10.91 11.78 12.73 13.32 14.07 14.83 

每股分红 0.30 0.31 0.32 0.32 0.32 0.32 0.33 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

北京银行属于盈利稳定的大型城商行，当前过低估值存在修复空间： 

1）资产质量趋势改善。近年来存量对公大额风险化解，不良率高位回落，同时信贷结构

向发达区域集中，未来中期维度内信用成本回落将推动盈利能力回升。 

2）净息差下行压力预计收敛。贷款收益率调整相对到位，存量收益率本身较低，同时低

存款成本优势可持续，资产负债结构支持净息差保持相对稳定。 

3）低 PB估值具备修复空间。目前银行股整体估值中枢系统性抬升，北京银行作为龙头

大型城商行，当前估值明显被低估，股息率具备吸引力。 

预计 2025~2027 年 PB估值 0.50X、0.48X、0.45X，PE估值 6.3X、6.3X、6.2X，估

值处于在上市银行低位，预计未来三年股息率 4.7%、4.8%、4.9%。看好中长期维度的

估值修复空间，给予“增持”评级。 

图 29：北京银行及可比同业 PB(LF)估值  图 30：北京银行及可比同业 PE(TTM)估值  

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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附录：公司概况 

 

表 3：北京银行 2025/03前十大股东情况 

股东名称 持股数量(股) 占总股本比例 股东性质 

ING BANK N.V. 2,755,013,100 13.03% 境外法人 

北京市国有资产经营有限责任公司 1,927,445,960 9.12% 国有法人 

北京能源集团有限责任公司 1,815,551,275 8.59% 国有法人 

信泰人寿保险股份有限公司-自有资金 993,500,888 4.70% 国有法人 

香港中央结算有限公司(陆股通) 954,832,828 4.52% 其他 

三峡资本控股有限责任公司 452,051,046 2.14% 国有法人 

中国长江三峡集团有限公司 398,230,088 1.88% 国有法人 

北京联东投资(集团)有限公司 327,952,780 1.55% 境内非国有法人 

中国证券金融股份有限公司 324,032,671 1.53% 国有法人 

北京首农食品集团有限公司 260,488,420 1.23% 国有法人 

合计 10,209,099,056 48.29%  

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 

 

表 4：北京银行董事及核心管理层情况 

姓名 职位 年龄 个人简历 

霍学文 董事长、董事 60 

现任党委书记、董事长、董事会战略与社会责任（ESG）委员会主任委员、董事会消费者权益保护委员会主任委员。
2022年 2月至今担任本行党委书记，2022年 3月至今担任本行董事长。2018年 11月至 2022年 2月担任北京市地
方金融监督管理局（北京市金融工作局）党组书记、局长；2009年 2月至 2018年 11月担任北京市金融工作局党组
书记、副局长、局长，其间：2010年 7月至 2010年 10月参加加拿大蒙特利尔银行挂职培训；2007年 7月至 2009
年 2月担任北京市发展改革委党组成员、副主任，市金融办主任（兼）；2005年 1月至 2007年 7月担任北京市国资
委党委委员、副主任；2001年 11月至 2005年 1月担任中共北京市委金融工委副书记；1998年 12月至 2001年 11
月担任中国证监会政策研究室国际调研处副处长、处长，国际合作部国际合作处处长；1997年 5月至 1998年 12月
担任国务院证券委员会办公室干事、助理调研员；1989年 6月至 1997年 5月任南开大学经济学院金融学系教师、副
教授。 

戴炜 行长、董事 53 

现任北京银行党委副书记、行长，高级经济师。1995年 7月参加工作，2009年 8 月加入本行。2025年 2月至今担
任北京银行党委副书记，2025年 3月至今代为履行行长职责，2025年 5 月行长资格获核准。2023年 5 月起担任北
京银行副行长，2017年 8月至 2023年 9月历任北京银行行长助理、公司业务总监，2020年 3月至 2023年 2月历
任北京分行党委书记、行长，2017年 11月至 2018年 11月历任城市副中心分行党委书记、行长，2009年 9月至 2017
年 11月历任长沙分行副行长、党委书记、行长，1995年 7月至 2009年 8月分别在中国建设银行和招商银行从事相
关工作。 

郭轶锋 副行长 45 

2024年 10月至今担任本行副行长，于 2021年 12月至 2024年 8月任城市副中心分行党委书记、行长，2021年 10
月至 2021年 12月任城市副中心分行党委书记，2020年 4月至 2021年 10月任人力资源部总经理，2016年 8月至
2020 年 4 月历任办公室（党委办公室）副主任、党群工作部（机关党委办公室）副主任、人力资源部副总经理（主
持），2015年 2月至 2016年 8月任南宁工作室负责人，2009年 1月至 2015年 2月历任燕京支行副行长、建国支行
副行长（主持）、沙滩支行副行长（主持）、燕京支行副行长（主持）、燕京支行行长，2003年 7月至 2009年 1月在
朝外支行、组织人事部门从事相关工作。 

徐毛毛 副行长 55 

2024年 11月至今担任本行副行长。于 2023年 11月至今任本行首席风险官，2023年 11月至 2024年 11月任本行
行长助理，2020年 9月至 2023年 11月任深圳分行行长，2020年 5月至 2023年 10月任深圳分行党委书记，2017
年 10月至 2020年 5月任文创金融事业总部总经理，2015年 10月至 2020年 3月先后任小企业事业部副总经理（主
持）、总经理，2010年 12月至 2015年 10月任北京管理部副总经理，2010年 1月至 2010年 12月任中小企业事业
部副总经理（主持），1996年 6月至 2010年 1月先后在本行信贷管理部、资产保全部、贷后管理部、中小企业部等
部门工作。之前，徐女士曾在中国诚信证券评估有限公司等单位从事相关工作。 

毛文利 
副行长（待核
准） 

47 

2025年 6月起任副行长。2024年 12月至 2025年 6月担任北京农商银行党委常委、副行长，2023年 6月至 2024
年 12月担任北京农商银行副行长，2022年 6月至 2023年 5月担任北京农商银行城市副中心分行党委书记、行长，
2022年 1月至 2022年 6月担任北京农村商业银行通州分行党委书记、临时负责人（代为履行行长工作职责），2019
年 10月至 2022年 1月担任北京农商银行总行营业部党委书记、总经理，2015年 1月至 2019年 10月担任北京农商
银行顺义支行党委书记、行长，2013年 8月至 2015年 1月历任北京农商银行四季青支行党委书记、行长。2005年
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10月至 2013年 8月在北京农商银行和湖北仙桃北农商村镇银行从事相关工作。1998年 8月至 2005年 10月在北京
市通州区觅子店农村信用合作社和漷县农村信用合作社从事相关工作。 

曹卓 首席财务官 44 

2022年 8月至 2025年 6月担任本行董事会秘书，2023年 11月至今担任本行首席财务官曹卓先生于 2020年 3月至
今任资产负债部总经理，2018年 9月至 2023年 11月任首席财务官助理，2018年 9月至 2020年 3月任计划财务部
副总经理，2017年 11月至 2018年 10月任长沙分行行长，2017年 7月至 2018年 8月任长沙分行党委书记，2016
年 7月至 2017年 11月任计划财务部副总经理，2016年 2月至 2016年 7月任计划财务部总经理助理，2012年 12
月至 2016年 2月先后任利率市场化办公室主任助理、司库管理中心（二级）主任助理、副主任，2009年 8月至 2012
年 12月任公司银行总部综合室经理、公司银行总部公司综合统计室经理，2005年 8月至 2009年 8月先后在双榆树
支行、公司银行分销部从事相关工作。 

房旭 
首席风险官
（待核准） 

55 

2025年 6月起任首席风险官，现任北京银行信用审批部总经理。1992年 7月参加工作，2010年 9月加入我行。2025
年 5月至今担任北京银行信用审批部总经理；2024年 1月至 2025年 5月担任北京银行公司业务总监；2022年 8月
至 2025年 5月担任北京银行公司银行部（战略客户部）总经理；2022年 6月至 2022年 8月担任北京银行公司银行
部总经理；2018年 4月至 2022年 6月担任济南分行党委书记、行长；2017年 3月至 2018年 4月担任济南分行党
委书记、常务副行长；2016年 7月至 2017年 3月担任北京银行公司银行部副总经理；2014年 9月至 2016年 7月
历任济南分行行长助理、副行长。2010 年 9 月至 2014 年 9 月先后在济南分行办公室、济南分行营业部从事相关工
作。加入本行前曾在中国农业银行从事相关工作。 

梁岩 行长助理 - 

2017 年 8 月至今担任本行行长助理。1997 年 7 月加入本行，2019 年 12 月至 2023 年 8 月担任本行首席财务官，
2019年 12月至 2020年 3月担任本行计划财务部总经理，2016年 2月至 2019年 11月担任本行人力资源总监，2010
年 5月至 2019年 11月担任人事部、人力资源部总经理，2016年 1月至 2018年 8月担任北京分行京南管理部总经
理，2005年 3月至 2010年 5月担任计划财务部副总经理（主持）、总经理，2002年 2月至 2005年 3月历任总行营
业部总经理助理、副总经理，1997年 7月至 2002年 2月在财会部、计划财务部从事相关工作。 

明立松 
首席信息官
（待核准） 

50 

2025年 6月起担任首席风险官。现任北京银行信息科技管理部总经理，系统运营中心党委书记、总经理。 1998年 7
月于我行参加工作。2022年 9月至今担任北京银行信息科技管理部总经理，2025年 5月至今担任北京银行系统运营
中心党委书记、总经理；2014年 1月至 2022年 9月历任北京银行信息科技管理部总经理助理、副总经理、副总经理
(主持)；2012年 3月至 2014年 12月担任北京银行软件开发部核心系统室副经理。1998年 7月至 2012年 3月先后
在北京银行科技部、信息技术部、信息系统开发部从事相关工作。 

柳阳 
董事会秘书
（待核准） 

50 

2025年 6月起担任本行董事会秘书，现任北京银行办公室（党委办公室）主任、党委巡察工作办公室主任。1995年
8月参加工作，2022年 10月加入我行。2023年 10月至今担任北京银行办公室（党委办公室）主任、党委巡察工作
办公室主任，2022年 11月至 2024年 1月担任北京银行董事会办公室主任。2021年 9月至 2022年 10月担任北京
市地方金融监督管理局办公室主任，2019年 1月至 2022年 10月历任北京市地方金融监督管理局金融科技处副处长
（主持工作）、处长，2014年 8月至 2019年 1月历任北京市金融工作局应急打非处主任科员、副处长、副处长（主
持工作）。此前曾在北京军区和中国建设银行等单位从事相关工作。 

资料来源：上市银行财务报告，上市银行公告，长江证券研究所（注：数据截至 2025年 7月 23日） 
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风险提示 

1、信贷扩张不及预期：利息净收入为主要收入来源，如果信贷需求不足导致贷款增速

持续低迷，将造成营业收入增速疲弱，从而对业绩造成负面影响。 

2、资产质量明显波动：当前我国经济仍处于经济复苏早期，如果企业和居民客户持续

面临较大的现金流压力，将可能导致公司不能按时收回贷款的利息和本金，形成坏账，

从而影响公司的资产质量以及利润水平。 

3、息差持续大幅下降：当前行业资产收益率仍在下行通道，如未来经济复苏不及预期，

需求持续疲弱，继续大规模降息，同时负债成本改善效果不及预期，将导致公司未来净

息差继续快速下行，影响盈利能力。 

4、盈利假设不及预期：在对公司进行盈利预测时，我们基于公司自身情况和所处宏观

环境对北京银行 2025、2026年经营指标做出了如下假设：1）贷款增速 8.0%、7.6%；

2）净息差为 1.34%、1.33%；3）资产质量风险指标改善，不良率降至 1.29%、1.25%，

拨备覆盖率 203%、211%。 

假如上述假设条件不及预期，则我们的盈利预测及估值结果可能出现偏差。在悲观假设

下，如果北京银行 2025、2026 年贷款增速降至 5.0%、4.1%，净息差下行至 1.30%、

1.24%，资产质量波动，不良率上升至 1.33%、1.33%，拨备覆盖率降至 193%、184%，

则北京银行 2025、2026年营业收入增速分别为-4.2%、-5.2%，归母净利润增速分别为

-3.1%、-6.2%。 

表 5：北京银行基准情形及悲观假设下业绩预测情况 

单位：亿元 

基准情形 悲观假设 

2025E 2026E 2025E 2026E 

贷款总额 23,870 25,695 23,215 24,161 

较期初增速 8.0% 7.6% 5.0% 4.1% 

净息差 1.34% 1.33% 1.30% 1.24% 

不良贷款率 1.29% 1.25% 1.33% 1.33% 

拨备覆盖率 203% 211% 193% 184% 

营业收入 694 717 670 635 

营业收入同比增速 -0.8% 3.4% -4.2% -5.2% 

归母净利润 259 261 250 235 

归母净利润同比增速 0.3% 0.9% -3.1% -6.2% 

资料来源：上市银行财务报告，长江证券研究所 
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财务报表及预测指标（单位：百万元） 

 

合并资产负债表 2024E 2025A 2026A 2027A   合并利润表 2024E 2025A 2026A 2027A 

资产合计 4,221,542  4,632,025  4,977,222  5,343,719    营业收入 69,917 69,368 71,716 74,264 

现金及存放中央银行款项 165,475  176,683  182,449  189,066        利息净收入 51,910 50,985 54,839 58,253 

发放贷款和垫款 2,156,982  2,332,234  2,510,338  2,688,262        手续费及佣金净收入 3,458 3,807 4,226 4,621 

金融投资 1,438,597  1,649,001  1,771,891  1,913,052        投资收益等其他业务收入 14,549 14,577 12,650 11,390 

    交易性金融资产 375,306  424,580  456,222  492,567    营业支出 (41,417) (41,117) (43,192) (45,401) 

    债权投资 687,685  710,783  763,754  824,599    PPOP 48,603 49,093 50,755 52,559 

    其他债权投资 374,514  512,418  550,605  594,470    信用减值损失 (20,103) (20,842) (22,232) (23,696) 

    其他权益工具投资 1,092  1,219  1,310  1,415    营业利润 28,500 28,251 28,523 28,863 

存放同业款项 16,223  27,792  29,863  32,062    归属于母公司股东净利润 25,831 25,911 26,143 26,455 

拆出资金 197,679  222,337  238,907  256,499    财务指标 2024E 2025A 2026A 2027A 

买入返售金融资产 136,311  106,537  99,544  106,874    资产总额较期初增速 12.61% 9.72% 7.45% 7.36% 

其他资产合计 110,275  117,442  144,230  157,905    贷款总额较期初增速 9.65% 8.01% 7.64% 7.12% 

负债合计 3,863,202  4,261,174  4,590,397  4,940,676    负债总额较期初增速 12.94% 10.30% 7.73% 7.63% 

向中央银行借款 148,305  148,225  124,431  133,593    存款总额较期初增速 18.34% 10.98% 9.34% 8.19% 

同业和其他金融机构存放款项 380,432  370,562  398,178  427,498    营业收入同比增速 4.81% -0.79% 3.38% 3.55% 

拆入资金 97,268  60,216  64,704  69,468        利息净收入同比增速 3.10% -1.78% 7.56% 6.23% 

卖出回购金融资产 121,023  162,121  159,271  170,999        非利息净收入同比增速 10.06% 2.09% -8.20% -5.13% 

吸收存款 2,483,575  2,753,385  3,010,433  3,256,981    成本收入比 29.13% 28.00% 28.00% 28.00% 

应付债券 548,144  625,323  671,925  705,371    归属于母公司股东净利润同比增速 0.81% 0.31% 0.89% 1.19% 

其他负债 84,455  141,341  161,455  176,766    EPS 1.07 1.06 1.07 1.09 

股东权益合计 358,340  370,851  386,826  403,044    BVPS 12.73 13.32 14.07 14.83 

股本 21,143  21,143  21,143  21,143    ROE 8.70% 8.13% 7.82% 7.51% 

其他权益工具 87,831  87,831  87,831  87,831    ROA 0.65% 0.59% 0.54% 0.51% 

资本公积 43,879  43,879  43,879  43,879    净息差 1.47% 1.34% 1.33% 1.32% 

其他综合收益 9,910  6,577  6,577  6,577    不良贷款率 1.31% 1.29% 1.25% 1.23% 

盈余公积 29,569  32,072  34,600  37,163    拨备覆盖率 209% 203% 211% 216% 

一般风险准备 48,593  53,521  58,501  63,548    估值 2024E 2025A 2026A 2027A 

未分配利润 116,146  124,350  132,754  141,296    P/E 6.28 6.32 6.26 6.17 

少数股东权益 1,269  1,477  1,541  1,606    P/B 0.53 0.50 0.48 0.45 

归属于本行股东的权益 357,071  369,373  385,284  401,438    股息率 4.78% 4.75% 4.79% 4.86% 

资料来源：Wind，上市银行财务报告，长江证券研究所（注：估值基于 2025年 7月 23日收盘价） 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 

 

办公地址 

[Table_Contact]上海 武汉 

Add /虹口区新建路 200号国华金融中心 B栋 22、23层 

P.C /（200080） 

Add /武汉市江汉区淮海路 88号长江证券大厦 37楼 

P.C /（430023） 

  

北京 深圳 

Add /朝阳区景辉街 16号院 1号楼泰康集团大厦 23层 

P.C /（100020） 

Add /深圳市福田区中心四路 1号嘉里建设广场 3期 36楼 

P.C /（518048） 
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