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2025年 07月 25日 公司研究●证券研究报告

广东建科（301632.SZ） 新股覆盖研究
投资要点

下周二（7月 29日）有一家创业板上市公司“广东建科”询价。

广东建科（301632）：公司主营业务为建设工程领域的检验检测技术服务。公司

2022-2024年分别实现营业收入 10.72亿元/11.54亿元/11.97亿元，YOY依次为

-7.07%/7.67%/3.72%；实现归母净利润 1.03亿元/0.99亿元/1.07亿元，YOY依次

为-33.46%/-3.23%/7.99%。根据公司管理层初步预测，公司 2025年 1-6月营业收

入较上年同期增长 3.26%至 7.09%，归母净利润较上年同期增长 1.05%至 10.23%。

 投资亮点：1、公司背靠广东省国资委，成为我国建设工程领域检验检测资

质范围、检测能力、以及工程实践经验领先的服务提供机构。广东省国资委

通过建工控股持有公司 73.62%的股份、为公司的实际控制人。背靠省国资委

平台，公司建立了包括国务院特殊津贴专家、博士、博士后、注册工程师在

内的高素质人才队伍，并拥有包括国内一流的建设工程材料智能化检验示范

实验室在内的众多先进实验室，以及现有检测仪器设备约 9,000 多台（套），

包括国际领先亚毫米级三维智能路面检测系统以及自主研发的特大型多功能

幕墙检测箱体等一系列先进技术和硬核设备。依托上述优势，公司发展为全

国工程检验检测资质和能力领先的机构之一；通过检验检测机构资质认定的

检测标准超过 4,100 本，掌握检测参数 31,869 个，覆盖房建、市政、交通、

水利、环保等多个检验检测业务板块，并获得六大类 51 个产品的绿色建材产

品认证资质。多年来先后承接了港珠澳大桥、广州新白云国际机场、广州国

际金融中心、广州塔、深圳平安金融大厦、深圳证券交易所运营中心等众多

大型重点建设工程项目的检验检测技术服务工作。目前，第三方检测市场处

于持续发展阶段，2021 年至 2023 年全国检验检测机构年度总营收的年均复

合增长率为 6.85%；其中建筑工程及建筑材料检测领域是收入金额最高的细

分检验检测市场，具有较大的市场空间，利好以公司为代表的建设工程领域

服务提供商。2、公司在省内业务的基础上，正加快谋划全国市场布局，积极

拓展云南、海南等省外地区市场；报告期内，省外经营业绩得到持续提升。

报告期内，公司的检验检测业务主要在广东省内开展业务，现已完成“珠三

角 9 市+粤东西北 3区+清远分公司”的分公司格局，在广东省检验检测市场

具有较大市场影响力；在此基础上，公司正在加快谋划拓展全国市场布局，

积极拓展云南、海南等省外地区市场。1）在海南省，公司抓住海南省建设自

由贸易港契机、2020 年设立了广东省外分支机构及实验室，并与 2021 年作

为参编单位参加了《海南省绿色建筑评价标准》编制工作；2）在云南省，公

司 2018 年至 2021 年间先后承接了三项云南省市场高速公路检验检测项目，

并于 2021 年同样设立了广东省外分支机构及实验室；3）而在其他省份，公

司凭借风洞实验、幕墙检测等风工程技术能力优势，已在广西、贵州、福建、

江西、湖北、江苏、甘肃、四川等多个省外市场开展了众多工程项目风工程

技术服务。报告期间，公司省外经营规模稳步向好，2024 年收入规模已接近

3000 万元。

 同行业上市公司对比：公司专注于建设工程领域检验检测技术服务；根据业

务的相似性，选取国检集团、垒知集团、建研院、建科院为广东建科的可比

上市公司。从上述可比公司来看，2024 年度可比公司的平均收入规模为 16.28
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亿元、平均 PE-TTM 为 37.51X、销售毛利率为 37.87%；相较而言，公司营收

规模未及同业平均，销售毛利率水平则处于行业中高位区间。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2022A 2023A 2024A
主营收入(百万元) 1,072.3 1,154.5 1,197.4

同比增长(%) -7.07 7.67 3.72

营业利润(百万元) 114.6 106.8 115.0

同比增长(%) -36.32 -6.81 7.60

归母净利润(百万元) 102.5 99.2 107.1

同比增长(%) -33.46 -3.23 7.99

每股收益(元) 0.33 0.32 0.34

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、广东建科

公司主营业务为建设工程领域的检验检测技术服务，是广东省大型建设科技服务提供商和

“全国文明单位”“国务院国资委科改示范企业”“全国建设科技进步先进集体”“全国工程建设标准化

先进集体”“国家高新技术企业”。目前，公司开展的检验检测技术服务的业务主要包括房建及市政、

交通、水利、节能环保、安全生产五个业务板块。

公司通过检验检测机构资质认定的检测标准超过 4,100本，掌握检测参数 31,869个，覆盖

房建、市政、交通、水利、环保、安全生产等多个检验检测业务板块，拥有交通运输部颁发的公

路工程综合甲级和桥梁隧道工程专项检测资质、水利部颁发的水利工程检测全部五大类别甲级资

质，获得 9类绿色产品认证资质、五大类 48个产品（目前共六大类 51个产品）的绿色建材产

品认证资质，是全国工程检验检测和绿色建材认证资质、能力领先的机构之一。

（一）基本财务状况

公司 2022-2024 年分别实现营业收入 10.72 亿元/11.54 亿元 /11.97 亿元，YOY 依次为

-7.07%/7.67%/3.72%；实现归母净利润 1.03 亿元 /0.99 亿元 /1.07 亿元， YOY 依次为

-33.46%/-3.23%/7.99%。根据最新财务情况，公司 2025Q1实现营业收 2.02亿元，较上年同期

增长 1.70%；实现归母净利润-0.14 亿元，较上年同期下降 34.32%。

2024 年，公司收入按业务类别可分为两大板块，分别为检验检测(11.72 亿元，98.70%）、以

及其他主营业务（0.15 亿元，1.30%）。2022 年至 2024 年间，检验检测业务始终为公司的主要收

入来源、其收入占比稳定 95%以上；整体业务结构稳定，并未发生重大变动。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

（二）行业情况

公司专业从事检验检测技术服务，归属于检验检测行业。

1、检验检测行业

2005 年外资检测机构也随之被允许进入中国市场，中国检验检测市场主体趋于多元化。自

2015 年以来，国务院、发改委加速检测行业市场化改革，多次发文提出要大力发展检验检测第

三方专业服务，进一步深入第三方检测机构的专业化、市场化改革。我国检测行业正处于国家加

强质量认证体系建设、深化检测行业市场化改革的阶段，在良好的政策环境中，第三方检测市场

处于持续快速发展阶段。

根据国家市场监督管理总局公告的各年度全国检验检测服务业统计简报显示，中国的检验检

测行业市场规模已从 2016 年的 2,065.11亿元增长至 2023 年末的 4,670.09 亿元，年均复合增

长率 12.36%。

图 5：2016-2023年市场规模（亿元）及机构数量（家）

资料来源：2016-2023年度全国检验检测服务业统计简报、华金证券研究所
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同时检验检测机构也随着市场规模的扩大而不断地增长，检测机构数量从 2016 年末的

33,235家增长到 2023年末的 53,834家，年均复合增长率 7.13%。同时，检验检测机构的从业

人员数量、设备数量也有了较大幅度的提升，2016 年至 2023 年，行业从业人员从 102.5万人

增加到 156.19万人，行业设备数量从 526.63万台增加到 1,027.23万台，年均复合增长率分别

为 6.00%及 10.01%。

图 6：2016-2023年行业从业人员数量 图 7：2016-2023年设备数量（万台）及资产原值（亿元）

资料来源：2016-2023年度全国检验检测服务业统计简报、华金证券研究所 资料来源：2016-2023年度全国检验检测服务业统计简报、华金证券研究所

在我国检测行业持续扩容的同时，各个区域之间也有着不同的发展态势。从省份来看，营业

收入总额排在首位的是广东省，江苏省、北京市、上海市等省市的营收总额紧随其后。2023年，

排名前 10的省市营收总额占全国营收总额的比重为 67.11%。由此可见我国的检测行业发展存

在着区域间不平衡的情况，东南沿海省市显著强于中西部地区，其中广东省是检测机构数量最多

且检测机构营业收入最高的省份。

图 8：2023年中国部分省份检测机构数量（家）及营业收入（亿元）

资料来源：2023年度全国检验检测服务业统计简报、华金证券研究所

而从下游应用领域来看，2023年中国检验检测行业实现营业收入前 10名的领域分别为：建

筑工程、环境监测、建筑材料、其他、机动车检验、电子电器、特种设备、食品及食品接触材料、

机械（包含汽车）、电力（包含核电），且十大领域均实现营收规模突破百亿元。公司主要参与的

建筑工程、环境监测、建筑材料领域，均为检验检测行业营业收入靠前的细分领域。
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图 9：2023年中国检验检测行业细分领域市场占比

资料来源：2023年度全国检验检测服务业统计简报、华金证券研究所

（三）公司亮点

1、公司背靠广东省国资委，成为我国建设工程领域检验检测资质范围、检测能力、以及工

程实践经验领先的服务提供机构。广东省国资委通过建工控股持有公司 73.62%的股份、为公司

的实际控制人。背靠省国资委平台，公司建立了包括国务院特殊津贴专家、博士、博士后、注册

工程师在内的高素质人才队伍，并拥有包括国内一流的建设工程材料智能化检验示范实验室在内

的众多先进实验室，以及现有检测仪器设备约 9,000多台（套），包括国际领先亚毫米级三维智

能路面检测系统以及自主研发的特大型多功能幕墙检测箱体等一系列先进技术和硬核设备。依托

上述优势，公司发展为全国工程检验检测资质和能力领先的机构之一；通过检验检测机构资质认

定的检测标准超过 4,100本，掌握检测参数 31,869个，覆盖房建、市政、交通、水利、环保等

多个检验检测业务板块，并获得六大类 51个产品的绿色建材产品认证资质。多年来先后承接了

港珠澳大桥、广州新白云国际机场、广州国际金融中心、广州塔、深圳平安金融大厦、深圳证券

交易所运营中心等众多大型重点建设工程项目的检验检测技术服务工作。目前，第三方检测市场

处于持续发展阶段，2021年至 2023年全国检验检测机构年度总营收的年均复合增长率为 6.85%；

其中建筑工程及建筑材料检测领域是收入金额最高的细分检验检测市场，具有较大的市场空间，

利好以公司为代表的建设工程领域服务提供商。

2、公司在省内业务的基础上，正加快谋划全国市场布局，积极拓展云南、海南等省外地区

市场；报告期内，省外经营业绩得到持续提升。报告期内，公司的检验检测业务主要在广东省内

开展业务，现已完成“珠三角 9市+粤东西北 3区+清远分公司”的分公司格局，在广东省检验检测

市场具有较大市场影响力；在此基础上，公司正在加快谋划拓展全国市场布局，积极拓展云南、

海南等省外地区市场。1）在海南省，公司抓住海南省建设自由贸易港契机、2020年设立了广东

省外分支机构及实验室，并与 2021年作为参编单位参加了《海南省绿色建筑评价标准》编制工

作；2）在云南省，公司 2018年至 2021年间先后承接了三项云南省市场高速公路检验检测项目，

并于 2021年同样设立了广东省外分支机构及实验室；3）而在其他省份，公司凭借风洞实验、

幕墙检测等风工程技术能力优势，已在广西、贵州、福建、江西、湖北、江苏、甘肃、四川等多
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个省外市场开展了众多工程项目风工程技术服务。报告期间，公司省外经营规模稳步向好，2024

年收入规模已接近 3000万元。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 2 个项目。

1、创新技术研究院总部建设项目：项目建设内容包括建设 7 个研究中心（科技发展中心、

建筑大数据研究中心、智慧城市研究中心、BIM 技术研究中心、生态环境研究中心、城

市更新研究中心、新型建材研究中心）所需的办公、研发、实验、培训及配套用房、购

置设备（含软件）、引进人才等。本项目建设完成达产后，预计首年新增销售收入 13,360

万元，首年新增净利润 4,224 万元。

2、检测及营销服务网络建设项目：项目包括改扩建总站有限公司南沙、清远、韶关、肇庆、

江门、珠海、惠州、深圳、海南分公司，新建建科源胜广州总部、南沙检测站、梅州检

测站、惠州检测站、河源检测站。建设内容包括通过租赁方式取得经营网点办公和实验

场所，对新增办公及实验场所装修改造、购置检测设备及办公设备、引进技术人才等。

表 1：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
投资总额

（万元）

拟募集资金投资额

（万元）

项目建

设期

1 创新技术研究院总部建设项目 38,691.72 38,691.72 36 个月

2 检测及营销服务网络建设项目 9,433.58 9,433.58 21 个月

总计 48,125.30 48,125.30 -

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2024 年度，公司实现营业收入 11.97 亿元，同比增长 3.72%；实现归属于母公司净利润 1.07

亿元，同比增长 7.99%。根据管理层初步预测，2025 年 1-6 月公司预计营业收入为 5.40 亿元至

5.60亿元，同比增长3.26%至 7.09%；预计归母净利润为3,300万元至3,600万元，同比增长1.05%

至 10.23%；预计扣非归母净利润为 3,200 万元至 3,500 万元，同比增长 2.10%至 11.67%。

公司专注于建设工程领域检验检测技术服务；根据业务的相似性，选取国检集团、垒知集团、

建研院、建科院为广东建科的可比上市公司。从上述可比公司来看，2024 年度可比公司的平均

收入规模为 16.28 亿元、平均 PE-TTM（剔除异常值/算数平均）为 37.51X、销售毛利率为 37.87%；

相较而言，公司营收规模未及同业平均，销售毛利率水平则处于行业中高位区间。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2024 年营业收

入(亿元)

2024 年营

收增速

2024 年归

母净利润

（亿元）

2024 年归

母净利润

增速

2024 年

销售毛利

率

2024 年

ROE（摊

薄）

603060.SH 国检集团 57.00 28.44 26.17 -1.63% 2.04 -20.79% 43.51% 9.79%

002398.SZ 垒知集团 42.09 94.79 26.17 -14.43% 0.49 -68.99% 22.16% 1.36%
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代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2024 年营业收

入(亿元)

2024 年营

收增速

2024 年归

母净利润

（亿元）

2024 年归

母净利润

增速

2024 年

销售毛利

率

2024 年

ROE（摊

薄）

603183.SH 建研院 22.57 46.58 9.08 1.71% 0.60 -46.23% 48.43% 3.76%

300675.SZ 建科院 24.33 -212.29 3.72 -11.83% 0.02 -89.86% 37.37% 0.40%

平均值 36.50 37.51 16.28 -6.54% 0.79 -56.47% 37.87% 3.83%

301632.SZ 广东建科 / / 11.97 3.72% 1.07 7.99% 48.28% 5.30%

资料来源：Wind（数据截至日期：2025年 7月 24日），华金证券研究所

备注：PE-TTM计算剔除 PE值为负的建科院、以及 PE值偏高的垒知集团。

（六）风险提示

公司收入区域分布集中和市场开拓风险、产业用地项目投资相关经济指标承诺未达成导致的

违约风险、公信力受损的风险、资质风险、质量责任风险、规模扩张引发的管理风险、应收账款

和合同资产发生坏账的风险、经营业绩季节性波动的风险等风险。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

华金证券股份有限公司

办公地址：

上海市浦东新区杨高南路 759号陆家嘴世纪金融广场 30层

北京市朝阳区建国路 108号横琴人寿大厦 17层

深圳市福田区益田路 6001号太平金融大厦 10楼 05单元

电话：021-20655588

网址： www.huajinsc.cn


	一、广东建科
	（一）基本财务状况
	（二）行业情况
	（三）公司亮点
	（四）募投项目投入
	（五）同行业上市公司指标对比
	（六）风险提示


