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金桥信息（603918.SH）事件点评     

发布定增方案，全面拥抱 AI+行业应用 
 

 2025 年 07 月 28 日 

 

➢ 事件：金桥信息于 7 月 25 日晚发布公告，拟定增募资 6.33 亿元，分别投

向智慧空间核心解决方案、面向行业的 AI 应用以及补充流动性。 

➢ 定增募资 6.33 亿元，发力智慧空间+AI 应用。根据定增公告，公司本次募

资将重点投资两大领域：1）智慧空间解决方案：本项目旨在原有的智慧空间核

心解决方案的基础上，通过整合基于多模态的深度集成 AI 技术、基于智能体的

智能化技术，实现智慧空间管理系统的全面升级；2）AI+司法：研发司法垂直语

言模型与多模态模型、开发“AI 智能体”与训练专用数据平台、构建沉浸式诉讼

服务场景智能咨询体系，推动司法服务从“线上化”向“智能化”跨越；3）AI+

教育：项目实施将形成可复制的 AI 教育解决方案，并通过数据驱动的教学优化

助力教育公平与质量提升并产生示范效应，最终促进软硬件生态协同。 

➢ 金桥在 AI+司法领域已经实现产品与商业模式落地的闭环。公司持续与蚂蚁

集团保持着长期且良好的合作关系，双方共同合作打造国内一流的智能化、专业

化、规范化的多元解纷平台，2024 年平台接收的案件数量较 2023 年同期增长

数倍。目前平台已入驻特邀调解组织超过 20 家，入驻调解人员超过 1,800 人。

多元解纷平台已在浙江省、重庆市、安徽省等多家法院相继落地开展业务。2024

年公司调解相关业务已实现收入超过 4,500 万元，同比 23 年增长 221%。 

➢ 金桥信息 AI+司法产品再迎重磅升级。6 月 18 日下午，由上海区块链技术

协会主办，上海金桥信息股份有限公司承办的“智启司法·链通未来”大模型赋能

数字法院智慧解决方案论坛在上海成功举办。金桥在论坛上推出两款重磅 AI+司

法产品：“亦案通”“亦法通”，标志着 AI 技术在司法场景的深度应用迈入了系

统化、平台化的新阶段。该方案直击金融司法效率提升与法院业务智能化升级的

痛点，为法官减负、为当事人增效、为裁判统一性护航。 

➢ 发布 2025H1 业绩预告，经营持续回暖。公司于 2025 年 7 月 14 日发布

25H1 业绩预告，预计实现归母净利润-4950 万元至-3330 万元，去年同期为-

5370 万元，公司 25H1 亏损有所收窄。公司持续加强项目交付管理，项目验收

合同额同比增加，营业收入较上年同期实现一定比例的增长；归属于母公司所有

者的净利较上年同期亏损收窄。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别 0.38、1.05、1.90 亿元，

26/27 年同比增速分别为 173%/81%，当前市值对应 25/26/27 年 PE 为

207/76/42 倍。考虑到公司携手蚂蚁全面拥抱 AI，同时多元解纷业务呈现翻倍

式增长态势，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新产品推进不及预期；行业竞争加剧导致毛利率下滑；AI 技术落

地进度不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 699 924 1,157 1,453 

增长率（%） -25.0 32.1 25.2 25.6 

归属母公司股东净利润（百万元） -61 38 105 190 

增长率（%） -337.5 163.2 173.4 80.5 

每股收益（元） -0.17 0.10 0.29 0.52 

PE / 207 76 42 

PB 7.5 7.2 6.6 5.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 7 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 699 924 1,157 1,453  成长能力（%）     

营业成本 512 626 757 921  营业收入增长率 -24.98 32.14 25.18 25.64 

营业税金及附加 4 3 3 4  EBIT 增长率 -452.70 142.95 208.25 84.64 

销售费用 144 157 173 189  净利润增长率 -337.45 163.24 173.39 80.47 

管理费用 50 55 58 73  盈利能力（%）     

研发费用 38 46 58 73  毛利率 26.73 32.28 34.58 36.62 

EBIT -79 34 104 192  净利润率 -8.70 4.16 9.09 13.06 

财务费用 -3 -7 -7 -8  总资产收益率 ROA -3.79 2.31 5.37 8.27 

资产减值损失 -9 -10 -12 -13  净资产收益率 ROE -5.70 3.49 8.79 13.88 

投资收益 0 9 12 15  偿债能力     

营业利润 -71 40 111 200  流动比率 2.48 2.46 2.19 2.16 

营业外收支 -2 0 0 0  速动比率 1.94 1.93 1.71 1.67 

利润总额 -73 40 111 200  现金比率 1.38 1.31 1.10 1.08 

所得税 -12 2 6 10  资产负债率（%） 33.75 33.96 39.04 40.54 

净利润 -61 38 105 190  经营效率     

归属于母公司净利润 -61 38 105 190  应收账款周转天数 149.81 130.00 140.00 130.00 

EBITDA -8 104 175 268  存货周转天数 180.18 150.00 150.00 150.00 

      总资产周转率 0.44 0.55 0.59 0.63 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 739 731 833 1,001  每股收益 -0.17 0.10 0.29 0.52 

应收账款及票据 287 321 434 506  每股净资产 2.91 3.01 3.26 3.73 

预付款项 9 6 8 9  每股经营现金流 0.23 0.17 0.49 0.70 

存货 253 247 299 365  每股股利 0.00 0.01 0.03 0.05 

其他流动资产 40 72 90 113  估值分析     

流动资产合计 1,327 1,378 1,663 1,995  PE / 207 76 42 

长期股权投资 22 22 22 22  PB 7.5 7.2 6.6 5.8 

固定资产 44 44 45 44  EV/EBITDA / 70.00 40.74 26.03 

无形资产 67 72 77 82  股息收益率（%） 0.00 0.05 0.13 0.24 

非流动资产合计 280 287 296 301       

资产合计 1,607 1,665 1,959 2,296       

短期借款 13 13 13 13  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 253 283 352 434  净利润 -61 38 105 190 

其他流动负债 270 263 393 477  折旧和摊销 71 70 71 76 

流动负债合计 536 559 758 924  营运资金变动 58 -54 -6 -22 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 85 64 181 255 

其他长期负债 6 6 6 6  资本开支 -52 -77 -80 -81 

非流动负债合计 6 6 6 6  投资 9 0 0 0 

负债合计 542 565 765 931  投资活动现金流 -40 -68 -68 -66 

股本 367 367 367 367  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 -2 -2 -2 -2  债务募资 13 0 0 0 

股东权益合计 1,065 1,099 1,194 1,365  筹资活动现金流 -12 -4 -11 -20 

负债和股东权益合计 1,607 1,665 1,959 2,296  现金净流量 34 -8 102 169 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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