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行业 

股价 

TMT 

550.5 港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

5.055 万亿港元 

91.66亿 

560港元/344.5 港元 

124.56港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 
 

AI：腾讯 AI 全家桶集中亮相 WAIC 打造 C 端生态 

在 2025 世界人工智能大会上，腾讯以“让好用的 AI 成为普惠生产力”为主题，

集中展示“AI 全家桶”产品矩阵，聚焦 C 端体验与生活场景落地。元宝 AI 助手

首秀视频识物与通话功能，适配老人与视障群体；微信、QQ、小程序全面接入 AI，

构建“AI 好友圈”。腾讯地图上线旅游规划 Agent，QQ 浏览器 QBot 支持 AI 学习

与创作，QQ 音乐推出 AI 合成与 AI 虚拟歌手，AI 已深度融入出行、办公与娱乐

日常。同时发布五大 AI 生产力平台，覆盖 AI 写作、文档协同、音视频创作等使

用场景，降低大众使用门槛。通过从云到端的产品整合，腾讯正将“可用、好用、

有用”的 AI 工具全面融入 14 亿人的生活日常，助力每个用户成为“超级个体”。 

 

AI：腾讯 AI 全景图构建“1+3+N”落地体系 

7 月 27 日，腾讯在世界人工智能大会首次发布 AI 产品应用全景图，打造“1 个

混元大模型 + 3 大平台 + N 个垂直应用”架构，推动 AI 规模化落地。混元模型

支持多模态生成并实现全模态开源，3D 模型下载量超 230 万。三大平台包括智能

体开发平台、具身智能平台 Tairos、C 端元器生态平台，覆盖企业、机器人及个

人应用。腾讯推出 10+场景化智能体，包括 CodeBuddy、旅游规划、营销助手等，

全面融入生活与产业。此外，混元 3D 世界模型 1.0 首次亮相，实现“一句话生

成虚拟世界”，VISVISE 游戏 AI 方案则推动创作流程智能化重构。此次全景图发

布标志腾讯 AI 战略全面从底层能力走向生态协同与产业赋能。 

 

游戏：腾讯 FPS 新作《终极角逐》8 月上线测试 

7 月 22 日，国家新闻出版署发布 7 月国产游戏审批名单，腾讯代理的进口 FPS

大作《终极角逐》正式获批版号，成为本轮版号发放中的核心大作之一。该作由

韩国 Embark Studios 开发，腾讯拥有国服自主研发权，并将在原版基础上进行

玩法创新、反作弊系统和匹配机制的本地化升级，已确定将于 8 月 8 日开启首次

大规模测试。此次版号发放是腾讯继《穿越火线》《和平精英》等之后，在 FPS

品类上的又一次重磅出击，显示出其对高 ARPU、高留存射击游戏市场的持续押注。

结合 2025 年以来多款产品获批、游戏监管常态化趋势，腾讯正加快在全球高品

质游戏引入与本地适配上的节奏，强化自身在中重度游戏市场的统治力。 

 

集团：腾讯股价创四年内新高 

本周，腾讯股价强势上涨，盘中一度突破 560 港元，创近四年新高，市值重返 5

万亿港元。此次上行并非情绪驱动，而是宏观修复、AI 战略落地、游戏业务回暖

与外资增持等多重利好共振的结果。资本集团 EUPAC 基金 Q2 大幅增持腾讯 ADR，

持仓增长超 60%，南向资金年内净买入腾讯超 800 亿港元，成为港股通最受青睐

标的。同时，KWEB、MSCI China 等 ETF 持续增配腾讯，AI 转型与现金流优势让

其重新成为外资核心配置资产。在港股科技整体回暖、机构风格切换背景下，腾

讯的稳定性和护城河，使其再次成为中国科技板块中的价值标尺与核心参考锚。 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁

下应综合考虑到本身的投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素，自行作出本身独立的投资

决策。 
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和预期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或
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