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投资要点 

➢ 世界人工智能大会开幕 

2025 年 7 月 26 日，第八届世界人工智能大会（WAIC）在上海隆重开幕。

本届大会规模再创新高，展览面积首次突破 7 万平方米，设置核心技术馆、

行业应用馆、终端体验馆和全域链接馆四大主题展馆，全面展示 AI 全产业

链的最新成果。参展阵容强大，汇聚了众多国际科技巨头和中国领军企业，

集中呈现人工智能领域的最新技术突破和行业应用。此外，李强总理在大会

发表主旨演讲，提出三点建议：更加注重普及普惠，让 AI 发展成果更好惠及

全球；更加注重创新合作；更加注重共同治理，推动早日形成具有广泛共识

的人工智能全球治理框架和规则，倡议成立世界人工智能合作组织。 

➢ 华为云Cloud Matrix 384超节点备受关注 

华为超节点首创将 384 颗昇腾 NPU 和 192 颗鲲鹏 CPU 通过全新高速网络

MatrixLink 全对等互联，形成一台超级“AI 服务器”，算力规模 300 

PFlops，这一架构突破让超节点内的计算卡能像单机组件般高效协同，彻底

解决了分布式训练中的通信瓶颈。预计未来算力产业链的发展核心驱动力或

将转向以 Token 处理量（即实际计算任务量）为基准的需求导向模式。此

外，在硬件架构层面，行业可能形成 GPU 与 ASIC 协同共生的新生态。 

➢ 人形机器人百花齐放 

智元、宇树等领军企业集中展示了人形机器人领域的最新突破。智元机器人

携远征 A2 人形机器人、灵犀 X2 机器狗和精灵 G1 灵巧手三大产品线亮相，

并联合德马科技现场演示了全球首个端到端具身机器人物流作业，展现了工

业场景的落地能力。宇树科技则创新打造了拳击机器人擂台互动展示，凸显

运动控制技术优势。人形机器人产业在关节模组、运动控制等核心技术持续

突破的同时，正加速向物流、娱乐等商业垂直场景渗透。 

➢ 投资建议 

建议关注：1）AI算力国产化突破；2）AI应用加速落地；3）人形机器人产业

链；4）光模块技术迭代；5）算力租赁相关。 

➢ 风险提示 

AI算力投入不及预期；AI应用落地不及预期；市场竞争加剧 
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一、世界人工智能大会开幕 

2025 年 7 月 26 日，第八届世界人工智能大会（WAIC）暨人工智能全球治理高级别会议在

上海隆重开幕。作为全球人工智能领域最具影响力的盛会之一，WAIC 自 2018 年创办以来

已成功举办七届，今年继续发挥"科技风向标、应用展示台、产业加速器、治理议事厅"的重

要作用。本届大会规模再创新高，展览面积首次突破 7 万平方米，设置核心技术馆、行业应

用馆、终端体验馆和全域链接馆四大主题展馆，全面展示 AI 全产业链的最新成果。参展阵

容强大，汇聚了众多国际科技巨头和中国领军企业，集中呈现人工智能领域的最新技术突破

和行业应用。 

强大参展阵容囊括：国际巨头如 AWS、Google、西门子、施耐德电气；中国科技领军企业

百度、阿里巴巴、腾讯、华为、蚂蚁集团；AI 创新先锋库帕思、MiniMax、商汤科技、阶

跃星辰、无问芯穹、斑马智行；实力厂商联想、智元新创、宇树科技；以及行业龙头中信集

团、国家电网、南方电网等。 

国务院总理李强出席 2025 世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议开幕式并致

辞。李强围绕如何把握人工智能公共产品属性、推进人工智能发展和治理，提出三点建议。 

一是更加注重普及普惠，充分用好人工智能发展的已有成果。要坚持开放共享、智能平权，

让更多国家和群体从中受益。中国“人工智能＋”行动深入推进，愿共享发展经验和技术产

品，帮助世界各国特别是全球南方国家加强能力建设，让人工智能发展成果更好惠及全球。

二是更加注重创新合作，力求更多突破性的人工智能科技硕果。要深化基础科学和技术研发

合作，加强企业和人才交流，为人工智能发展不断注入新动力。中国愿同各国联合开展技术

攻关，加大开源开放力度，共同推动人工智能发展迈上更高水平。三是更加注重共同治理，

确保人工智能在造福人类上最终修成正果。要坚持统筹发展和安全，加强各国对接协调，推

动早日形成具有广泛共识的人工智能全球治理框架和规则。中国高度重视人工智能全球治

理，积极参与推动多双边合作，愿向国际社会提供更多中国方案，贡献更多中国智慧。中国

政府倡议成立世界人工智能合作组织。 

此次大会的召开，不仅展示了中国在人工智能领域的最新成就，也为全球人工智能治理贡献

了中国智慧，将进一步推动人工智能技术的健康发展和创新应用。 

二、会议热点聚焦 

1. 华为云 Cloud Matrix 384 超节点 

华为 384 超节点真机与基于 Cloud Matrix 384 超节点的华为云新一代昇腾 AI 云服务备受

关注，超节点首创将 384 颗昇腾 NPU 和 192 颗鲲鹏 CPU 通过全新高速网络 MatrixLink

全对等互联，形成一台超级“AI 服务器”，算力规模 300 PFlops，成功打破跨机通信带宽

性能瓶颈，实现从服务器级到矩阵级的资源供给模式转变。 
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华为云的昇腾 AI 云服务，让超节点能够以云服务的形态实现按需用、随心用，降低企业应

用先进智算基础设施的门槛，同时直接使用华为云成熟的软件栈和工具链，为自身研发、部

署、应用大模型赋予全新的加速度，为“百模千态”时代做好软硬一体的底座支持。 

同时华为云 Cloud Matrix 384 超节点还具备四大技术特点：首先，吞吐突破性能强，可实

现软硬件协同优化，单卡 Decoding 吞吐达到 2300Tokens；其次，主流模型覆盖多，沉淀

了行业主流 160+模型，可高效支撑模型迁移；同时，专家并行效率高，国内首创大规模专

家并行方案，可实现系统级优化支撑更大吞吐、更低 decode 时延；以及规模灵活，规模灵

活，初始投资小，每年迭代发布新版本，可实现弹性灵活按需用，这些都能够更好地支撑

“AI+”的落地需求。 

目前，华为云 Cloud Matrix 384 超节点已在行业中得到广泛应用：（1）助力新浪“智慧

小浪”推理交付效率提升 50%以上；（2）支撑硅基流动每天为 600 万用户提供高效推理

服务；（3）助力中科院自研模型训练框架，快速构建 AI4S 科研大模型；（4）推动面壁智

能“小钢炮”模型推理业务性能大幅提升；（5）为 360“超级搜索”纳米 AI 搜索提供性能

领先、贴合需求的 AI 算力；（6）助力讯飞大模型实现极致的推理性能等。 

正如华为昇腾计算业务总裁张迪煊所言，中国可以不追求"单颗芯片的完美"，而是通过"千

军万马的协同"来改写全球算力竞争规则。预计未来算力产业链的发展核心驱动力或将转向

以 Token 处理量（即实际计算任务量）为基准的需求导向模式。此外，在硬件架构层面，

行业可能形成 GPU 与 ASIC 协同共生的新生态。 

2.人形机器人 

2024 年展会现场只有 18 家机器人企业参展，今年则有超 80 家具身智能相关企业参展，机

器人的数量和功能实现双重升级。上海智元、杭州宇树科技、银河通用等十余家公司带来超

百台人形机器人。 

智元机器人：机器人家族全系产品惊艳亮相，展现智能全场景应用实力。灵犀精灵 G1、远

征 A2-W、四足机器人 D1 Ultra 同台竞技，通过"运动-交互-作业"三位一体的智能场景演

示，全面展示其技术优势。值得关注的是，智元正式宣布启动"智元灵渠 OS"开源计划，将

于 2025 年第四季度分阶段开放源代码。作为业界首个具身智能操作系统参考框架，该计划

旨在促进机器人系统生态融合与具身智能技术创新。智元将与产业界携手共建具身智能操作

系统生态，重点突破智能化升级、群体协同、云边端融合等关键技术难题。 

宇树科技：人机格斗表演引爆全场。装备专业防护设备的 G1 机器人展现出惊人的运动能力，

其灵敏轻快的动作完美演绎了贴身肉搏、侧身闪避等高难度技战术动作，特别是"鲤鱼打挺

"的快速恢复动作赢得满堂喝彩。这场表演充分展示了机器人在动态环境中的高级运动控制

能力、毫秒级实时决策响应及卓越的抗冲击性能，现场观众反响热烈。大会开幕前日，宇树

科技发布第三款人形机器人“UnitreeR1 智能伙伴”，该机器人售价 3.99 万元起，支持开

发/改制，灵活超轻量约 25Kg，集成语音和图像多模态大模型。UnitreeR1 运动能力突出，

通身纤细，有 26 个关节，能跑能跳，能翻跟头、倒立。 
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银河通用：自研端到端具身大模型赋能商超运营新范式。在领导人巡馆期间，Galbot 机器

人成功为李强总理等中外嘉宾提供精准的商品取送服务。其突破性的 GroceryVLA 技术摒

弃了传统"视觉+轨迹规划"的分离式设计，在商品密集、货架间距极小的真实商超环境中，

实现了自主商品识别与稳定抓取，无需预设路径即可完成高效操作。 

表 1：机器人参展公司及产品 

公司名称 参展产品 展示亮点 

宇树 G1 机器人对抗赛，两名人形机器人互殴拳击，包括左勾拳、右勾拳和飞踢

动作;被击倒后可自主起身继续战斗，展示高强度运动能力。 

智元机器人 精灵 G1、远征 A2、

远征 A2-W、灵犀

X2、OmniHand 灵

巧手等 

精灵 G1 为观众递物品、盖纪念章;远征 A2-W 拆垛搬运，箱体歪斜

时可自主校准;OmniHand 灵巧手弹钢琴、跳手势舞、玩猜拳游戏，展

示精细操作能力。 

擎朗智能 双足服务机器人

XMAN-F1、侍酒机

器人 XMAN-R1 

XMAN-F1 打爆米花、制作冰镇饮料；XMAN-R1 识别酒瓶、精准倒

酒调酒;在剧场场景中自主登台讲解产品，融合多模态交互和大语言模

型。 

银河通用 Galbot 机器人、机器

狗 

Galbot 在商超场景中识别观众订单，从货架取送面包、卤蛋等商品;机

器狗自动识别并抓取观众投掷的水瓶等垃圾，展示环境交互能力。 

千寻智能 机器人 Moz1 在点单互动区扫码送饮料，辨识各类饮品并精准递送；展示太空步、S

型压弯等动作;提供遥操体验，观众可实时同步控制机器人运动。 

星动纪元 星动 L7、星动

XHAND1 

星动 L7 跳街舞 Breaking，完成扭腰、摆臂、旋转等高强度动作;星

动 XHAND1 通过遥操作捏取快递面单、使用扫码枪、夹取细小标

签，甚至为观众按摩。 

非夕科技 机器人“拂晓 

Rizon” 

展示蛋雕非遗技艺，在脆弱的鸡蛋壳上雕花;在政府展区制作关东煮，

包括抓取原料、穿串、加热和交付，体现对易碎物体的动态力学控制。 

云深处 机器狗“绝影

Lite3”、山猫轮足机

器人 

“绝影 Lite3”支持 AR 眼镜第一视角沉浸体验;山猫机器人攀爬 70 

厘米高台，完成空翻倒立、托马斯旋转等杂技动作，展示地形适应能

力。 

普罗宇宙 大白机器人 演示无序螺丝锁付工艺，12 秒内完成 4 个精密部件装配，体现工业自

动化效率。 

优理奇 

UniX 

机器人 Wanda 2.0 模拟家务场景，如收拾餐桌、分类餐具、使用洗碗机和清理桌面；在乐

器演奏区敲奏手碟鼓，展示长序列任务自动化能力。 

智平方 机器人“爱宝” 架子鼓表演，每 0.375 秒完成一次敲击，鼓间切换 0.75 秒；搭载 

GOVLA 大模型，融合“双系统”思维(慢系统处理节奏、快系统执行

动作)。 
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梅卡曼德 具身智能机器人“小

德” 

理解语音指令分类动物，如将食肉动物放入黄色盒子、食草动物放入蓝

色盒子，展示语音交互和任务行能力。 

资料来源：36 氪，源达信息研究所 

三、投资建议 

2025 世界人工智能大会（WAIC 2025）全景式呈现了中国人工智能产业的技术突破与创新

成果，表明中国仍然处于世界 AI 革命的前沿，且高层高度重视产业发展。本届大会集中展

示了三大核心突破：在算力基础设施领域，国产 AI 芯片和服务器集群展现出与国际顶尖水

平比肩的算力性能；大模型技术方面，多家企业发布的千亿参数级模型在多项基准测试中刷

新纪录；AI 应用生态则呈现出与垂直行业深度融合的创新态势。 

建议关注：1）AI 算力国产化突破；2）AI 应用加速落地；3）人形机器人产业链；4）光模

块技术迭代；5）算力租赁相关。 

本次展会两个重要方向 AI 算力国产化突破，以及人形机器人产业链相关的重点公司万得一

致盈利预测如下： 

表 2：万得一致盈利预测 

公司 代码 股息率 PB 

归母净利润（亿元） PE 

总市值（亿元） 

2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 

寒武纪-U 688256.SH 0.0  48.2  16.2  27.6  36.7  175.4  103.0  77.4  2,840.6  

海光信息 688041.SH 0.1  16.0  31.5  45.0  60.7  103.4  72.2  53.6  3,252.4  

索辰科技 688507.SH 0.3  2.8  0.8  1.2  1.5  95.2  66.7  54.0  78.7  

软通动力 301236.SZ 0.2  5.1  49.3  66.8  98.3  10.9  8.0  5.4  535.0  

资料来源：Wind 一致预期（2025/7/28），源达信息证券研究所 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 
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