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2025 年 7 月 31 日，青岛银行披露 2025 年半年度业绩快报，营收增速延续偏

高位，利润增速 16%，不良率继续改善，拨备覆盖率稳定提升，经营韧性凸显。 

核心观点： 

❑ 营收利润增速保持偏高位。25 年上半年，公司实现营业收入增速 7.50%，归

母净利润增速 16.05%，环比 25Q1 分别变动-2.2pct、-0.4pct。单季度来看，

25Q2 公司单季度营收、归母净利润同比增速分别为 5.15%、15.79%，环比

分别变动-4.54pct、-0.63pct。公司单季度营收增速有所回落，但绝对值依旧

处于中高速增长水平。 

❑ 规模稳健提升。截至 2025 年 6 月末，公司资产总额达到 7430 亿元，同比增

长 13.61%，增速环比 25Q1 末下降 0.85pct，其中客户贷款总额达到 3684

亿元，同比增长 13.57%，增速环比 25Q1 末上升 0.30pct。2025 年 6 月末客

户存款总额为 4661 亿元，同比增长了 13.25%，增速环比 25Q1 末 25Q1 末

下降 1.76pct。宏观上信贷投放偏弱，但公司持续构建特色化经营优势，与地

方经济同频共振，资负规模维持中高增速水平，资负结构维持稳定。 

❑ 不良率下行，拨备覆盖率夯实。2025 年 6 月末，公司不良贷款率为 1.12%，

较 25Q1 末下降 1bp；拨备覆盖率 252.80 %，较 25Q1 末提升 1.31pct；同比

提升 18.37pct。25Q2 末公司贷款拨备余额增速约 17.42%，高于贷款和营收

增速，公司在不良率保持稳中改善的同时，拨备安全垫持续夯实。 

❑ 投资建议：公司地处经济大省，深耕区域经济发展，充分发挥城商行的属地

和集团化经营优势，持续构建科技金融、绿色金融和蓝色海洋金融等特色化

优势，实现与地方经济同频共振，近两年业绩表现展现出了其自身强大的经

营韧性和发展潜力。展望后续，规模仍有潜力，资产质量向好，盈利释放有

助于公司增强内生资本增长能力，支撑必要的规模扩张。且根据我们前期报

告《如何评估银行资产质量？》，公司相对估值仍低，规模、营收、利润均

快速增长，进入成长性银行之列，建议积极关注。 

❑ 风险提示：经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 

 

财务数据与估值  
会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入(百万元) 12472 13498 14596 15741 16834 

同比增长 7.1% 8.2% 8.1% 7.8% 6.9% 

营业利润(百万元) 3924 4983 5529 6263 7024 

同比增长 25.5% 27.0% 11.0% 13.3% 12.2% 

归母净利润(百万元) 3549 4264 4902 5570 6263 

同比增长 15.1% 20.2% 15.0% 13.6% 12.4% 

每股收益(元) 0.53 0.65 0.80 0.92 1.04 

PE 8.3 6.9 5.9 5.2 4.6 

PB 0.8 0.7 0.7 0.6 0.5  
资料来源：公司数据、招商证券 

 

 

基础数据 
 

总股本（百万股） 5820 

已上市流通股（百万股） 3112 

总市值（十亿元） 27.6 

流通市值（十亿元） 14.8 

每股净资产（MRQ） 7.7 

ROE（TTM） 9.9 

资产负债率 93.6% 

主要股东 青岛国信产融控股(集团)有

限公司 主要股东持股比例 11.25% 
 

  

 股价表现 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -3 27 54 

相对表现 -9 18 31 
 

 
 

  
 资料来源：公司数据、招商证券 
 

相关报告 
 

 
1、《青岛银行（002948）—息差回升，

营收高增》2025-04-29 

2、《青岛银行（002948）—盈利高增，

资产质量稳定向好》2025-03-27 

3、《青岛银行（002948）—不良下，

业绩上》2025-02-11  
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表 1：青岛银行 2025H1 业绩快报（百万元/%) 

累计同比增速 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 环比变化 

营业收入 19.3% 12.0% 8.1% 8.2% 9.7% 7.5% -4.5% -2.2% 

归母净利润 18.7% 13.1% 15.6% 20.2% 16.4% 16.0% 3.0% -0.4% 

单季度同比增速 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 环比变化 

营业收入 19.3% 5.1% 0.8% 8.5% 9.7% 5.1% 0.1% -4.5% 

归母净利润 18.7% 9.4% 24.7% 44.5% 16.4% 15.8% 6.3% -0.6% 

资产质量 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 环比变化 

不良贷款率 1.18 1.17 1.17 1.14 1.13 1.12 -0.05 -0.01 

拨备覆盖率 232.35 234.43 245.71 241.32 251.49 252.80 18.37 1.31 

拨贷比 2.73 2.74 2.87 2.74 2.84 2.83 0.09 -0.01 

资产负债增速 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 环比变化 

总资产 12.8% 15.1% 15.1% 13.5% 14.5% 13.6% -1.5% -0.8% 

贷款总额 12.0% 12.3% 11.3% 13.5% 13.3% 13.6% 1.3% 0.3% 

总负债 13.0% 15.4% 15.4% 13.6% 14.8% 13.9% -1.5% -0.9% 

存款总额 9.1% 11.2% 12.9% 11.9% 15.0% 13.3% 2.0% -1.8% 

单季度增加 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比多增 同比多增 

总资产 15,085 30,954 14,958 20,981 23,190 29,874 6,684 -1,079 

贷款总额 16,951 7,354 6,733 9,563 18,428 9,288 -9,139 1,935 

总负债 13,382 29,741 14,267 19,627 22,171 28,710 6,539 -1,031 

存款总额 4,047 21,479 16,603 3,832 16,674 17,442 767 -4,037 

结构占比 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 环比变化 

贷款/总资产 50.9% 49.6% 49.5% 49.4% 50.4% 49.6% 0.0% -0.8% 

存款/总负债 67.1% 67.3% 68.5% 67.0% 67.2% 67.0% -0.4% -0.3% 
 

资料来源：wind、招商证券；注：贷款增速为口径调整后值 
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图 1：营业收入同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 2：归母净利润同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 3：总资产同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 4：贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 5：存款总额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 6：营业收入单季度额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 7：归母净利润单季度额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 8：不良贷款率（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 9：拨备覆盖率（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 10：拨贷比（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 11：加权年化 ROE（%） 

 
资料来源：wind、招商证券 
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附：财务预测表（单位：百万元） 

 
资料来源：wind、招商证券 

 
  

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

价值评估（倍） 利润表

P/E 8.3 6.9 5.9 5.2 4.6 净利息收入 9,282        9,874         10,984     12,101      13,063      

P/B 0.85 0.74 0.67 0.61 0.55   利息收入 21,140      22,421       23,248     25,005      26,648      

P/PPOP 3.47 3.24 3.00 2.77 2.58   利息支出 11,858      12,548       12,264     12,904      13,584      

每股指标 净手续费收入 1,587        1,510         1,434       1,506        1,551        

EPS 0.53     0.65       0.80      0.92      1.04      净其他非息收入 1,604        2,114         2,178       2,134        2,219        

BVPS 5.61     6.45       7.08      7.85      8.71      营业收入 12,472      13,498       14,596     15,741      16,834      

PPOPPS 1.37     1.47       1.58      1.72      1.84      营业支出 8,548        8,515         9,067       9,479        9,810        

DPS 0.16     0.16       0.20      0.22      0.25        税金及附加 156           167           180          192           205           

股息支付率 30.21% 24.52% 24.52% 24.52% 24.52%   业务及管理费 4,360        4,717         5,108       5,478        5,825        

股息收益率 3.37% 3.37% 4.14% 4.73% 5.35% 营业利润 3,924        4,983         5,529       6,263        7,024        

驱动性因素 营业外净收入 9               12             12            12             12             

贷款增速 11.55% 13.53% 13.00% 12.00% 11.00% 拨备前利润 7,965        8,530         9,224       9,988        10,721      

存款增速 13.63% 12.13% 13.50% 11.50% 11.00% 资产减值损失 4,032        3,535         3,683       3,714        3,685        

生息资产增速 15.22% 14.30% 13.38% 10.87% 9.58% 利润总额 3,933        4,995         5,541       6,275        7,036        

计息负债增速 15.87% 13.48% 13.82% 11.09% 9.73% 所得税 262           590           499          565           633           

平均贷款收益率 4.79% 4.54% 4.30% 4.17% 4.05% 净利润 3,671        4,405         5,043       5,710        6,403        

平均生息资产收益率 3.85% 3.56% 3.25% 3.12% 3.01% 归母净利润 3,549        4,264         4,902       5,570        6,263        

平均存款付息率 2.17% 2.02% 1.80% 1.70% 1.60% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.26% 2.09% 1.79% 1.68% 1.60% 贷款总额 300,090    340,690     384,979    431,177    478,606    

净息差(NIM)-测算值 1.69% 1.57% 1.53% 1.51% 1.48%   贷款减值准备 7,998        9,347         11,671     13,904      16,047      

净利差(NIS)-测算值 1.59% 1.48% 1.45% 1.44% 1.41% 贷款净额 292,993    332,554     373,309    417,273    462,560    

净手续费收入增速 9.78% -4.85% -5.00% 5.00% 3.00% 投资类资产 226,011    255,655     296,049    325,653    351,706    

净非息收入/营收 25.58% 26.85% 24.74% 23.12% 22.40% 存放央行 31,044      49,153       52,845     58,922      65,404      

成本收入比 34.96% 34.95% 35.00% 34.80% 34.60% 同业资产 30,176      25,836       27,257     28,075      28,917      

拨备支出/平均贷款 1.52% 1.31% 1.10% 0.95% 0.95% 其他资产 86,031      90,751       117,505    130,401    143,066    

实际所得税率 6.66% 11.82% 9.00% 9.00% 9.00% 生息资产 587,321    671,334     761,130    843,828    924,633    

业绩年增速率 资产合计 607,985    689,963     783,370    869,337    953,773    

净利息收入 12.0% 6.4% 11.2% 10.2% 8.0% 存款 395,467    443,426     503,288    561,166    622,894    

净手续费收入 9.8% -4.9% -5.0% 5.0% 3.0% 向央行借款 18,235      28,240       35,925     35,925      35,925      

净其他非息增速 -16.1% 31.8% 3.0% -2.0% 4.0% 同业负债 60,213      68,696       77,627     83,837      88,029      

营业收入 7.1% 8.2% 8.1% 7.8% 6.9% 发行债券 89,270      98,752       110,602    127,193    139,912    

营业支出 0.4% -0.4% 6.5% 4.5% 3.5% 计息负债 563,185    639,114     727,442    808,121    886,760    

拨备前利润 7.2% 7.1% 8.1% 8.3% 7.3% 负债合计 568,046    645,063     734,790    816,284    895,718    

利润总额 25.4% 27.0% 10.9% 13.2% 12.1% 股东权益合计 39,939      44,900       48,579     53,053      58,056      

净利润 15.9% 20.0% 14.5% 13.2% 12.1% 加权风险资产 384,978    413,212     466,930    522,962    580,487    

归母净利润 15.1% 20.2% 15.0% 13.6% 12.4% 资产质量

盈利能力 信用成本率 1.42% 1.10% 1.02% 0.91% 0.81%

ROAA 0.65% 0.68% 0.68% 0.69% 0.70% 不良贷款率 1.18% 1.14% 1.10% 1.08% 1.06%

ROAE 10.71% 11.51% 11.86% 12.28% 12.51% 不良净生成率 0.57% 0.52% 0.50% 0.50% 0.45%

RORWA 1.02% 1.10% 1.15% 1.15% 1.16% 拨备覆盖率 226% 241% 276% 298% 316%

资本状况 拨贷比 2.67% 2.74% 3.03% 3.22% 3.35%

资本充足率 12.79% 13.80% 13.24% 12.86% 12.63% 流动性

一级资本充足率 10.10% 10.67% 10.29% 10.04% 9.90% 存贷比 75.88% 76.83% 76.49% 76.84% 76.84%

核心一级资本充足率 8.42% 9.11% 8.91% 8.81% 8.80% 贷款/总资产 49.36% 49.38% 49.14% 49.60% 50.18%

风险加权系数 63.32% 59.89% 59.61% 60.16% 60.86% 投资类资产/总资产 37.17% 37.05% 37.79% 37.46% 36.88%

杠杆率 15.22    15.37     16.13    16.39    16.43    同业资产/总资产 4.96% 3.74% 3.48% 3.23% 3.03%
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