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7月销量表现强劲
7月吉利汽车总销量 23.8万辆，同比增长 57.7%，环比增长 0.7%。我们认为吉

利的新车拥有强劲的产品力，各大品牌势能向上，叠加内部经营改善，预计未来

业绩将持续高增长。维持目标价 26.0港元，对应 2025年的 16.8倍预测市盈率，
距离现价有 47%上涨空间，买入评级。

报告摘要

7月销量同比大幅增长 57.7%。7月吉利汽车总销量 23.8万辆，同比增长 57.7%，

环比增长 0.7%；其中新能源销量 13万辆，同比增长 120.4%，环比增长 6.3%，
渗透率 54.7%。1-7月累计销量 164.7万辆，同比增长 48.8%。新能源累计销量
85.5万辆，同比增长 125.5%。

重磅新车即将上市。下半年吉利汽车将推出 5款全新产品，包括极氪 9X、8X、领
克 10 EM-P、吉利银河 A7、M9等。预计银河 A7及 M9凭借极高性价比将成为走
量爆款车型，极氪 9X则为豪华旗舰车型，彰显极氪的品牌影响力与技术先进性。
吉利银河 A7已开启预售，预售价为 9.78万-13.38万元，将于 8月 8日正式上市。
尺寸方面，吉利银河 A7长宽高分别为 4918/1905/1495毫米，轴距为 2845毫米，
定位为中型轿车。银河 A7搭载雷神 AI电混 2.0EM-i系统，亏电油耗 2L/100km，

综合续航超 2100km。吉利银河 M9定位为插电混动大型 SUV，预计在 9月预售。
尺寸方面，吉利银河 M9的长宽高分别为 5205/1999/1800毫米，轴距 3030毫米。

银河 M9将采用新一代雷神 EM超级电混系统，并搭载千里浩瀚 H5智能安全辅助

驾驶系统，具备全国都可开的无图领航辅助驾驶。极氪 9X的长宽高分别为
5239/2029/1819毫米，轴距 3169毫米，定位豪华全尺寸 SUV。将搭载“浩瀚-S”
超级电混技术架构、千里浩瀚 H9智能辅助驾驶系统、AI数字底盘等“黑科技”，
预计将成为插混豪华 SUV的标杆。预计在三季度上市。

吉利与极氪正式合并。7月 15日，吉利汽车与极氪签署合并协议，吉利汽车收购

极氪全部已发行股份，完成私有化。我们认为合并后未来通过统一管理团队，在
保持各品牌独立面向客户群体开展营销及产品设计的前提下，将最大限度协同中

后台工作，减少重复投资，降低运营成本。

投资建议。我们认为吉利的新车拥有强劲的产品力，各大品牌势能向上，叠加内

部经营改善，预计未来业绩将持续高增长。维持目标价 26.0港元，为 2025年的

16.8倍预测市盈率，距离现价有 47%上涨空间，买入评级。

风险提示：行业竞争加剧；销量不及预期

(年结 31/12；RMB百万元) FY2023A FY2024A FY2025E FY2026E FY2027E
销售收入 179,204 240,194 337,233 399,452 456,973
增长率（%） 21% 34% 40% 18% 14%
净利润 5,308 16,632 14,577 19,238 25,241
增长率（%） 1% 213% -12% 32% 31%
毛利率（%） 15.3% 15.9% 16.4% 16.8% 17.3%
净利润率（%） 3.0% 6.9% 4.3% 4.8% 5.5%
ROE,平均（%） 6.8% 19.9% 15.7% 18.0% 20.1%
每股盈利（元） 0.53 1.65 1.44 1.90 2.49
每股净资产（元） 8.00 8.62 9.74 11.30 13.41
市盈率（x） 31.1 9.9 11.4 8.7 6.6
市净率（x） 2.1 1.9 1.7 1.5 1.2
股息收益率（%） 1.2% 1.5% 2.0% 2.3% 3.0%
数据来源：公司资料，国证国际预测
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投资评级： 买入

维持买入评级

6个月目标价 26.0港元

股价 2025-8-1 17.7港元

总市值(亿港元) 1,780.95

流通市值(亿港元) 1,780.95

总股本(亿股) 100.85

流通股本(亿股) 100.85

12个月低/高(港元) 12.9/20.9

平均成交(百万港元) 1,397.42

股东结构
李书福 41.5%
其他 58.5%

总共 100.0%

股价表现

% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 5.47 -0.99 88.52

绝对收益 7.29 7.91 133.15

数据来源：彭博、港交所、公司
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附表：财务报表预测

数据来源：公司资料，国证国际预测
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