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【事件】 

公司公告：评估小分子口服 GLP-1受体(GLP-1R)激动剂 ASC30治疗肥胖

症的美国 13周 IIa期研究(NCT07002905)已完成入组。125例受试者均为

肥胖人群或伴有至少一种体重相关合并症的超重人群。 

【点评观点】 

➢ ASC30美国临床试验完成全部患者入组，将于2025年Q4读出数据 

这项研究是一项随机、双盲、安慰剂对照和多中心的试验，评估 ASC30

在肥胖人群（BMI ≥ 30 kg/m²）或伴有至少一种体重相关并发症的超重

人群（27 kg/m² ≤ BMI < 30 kg/m²）中的疗效、安全性和耐受性。试验

评估 ASC30 的两种每日一次口服制剂：制剂 1（ASC30 片）和制剂 2

（ASC30 片 A1）。主要终点为第 13 周时受试者相对基线的平均体重变

化百分比。研究方案中，两种制剂的起始剂量均下调至 1 毫克，每周剂量

递增，直至达到制剂 1 的目标维持剂量 20 毫克和 40 毫克，或制剂 2 的

目标维持剂量 20 毫克、40 毫克和 60 毫克。ASC30 是首款也是唯一一款

既可每月一次皮下注射，也可每日一次口服用于治疗肥胖症的小分子

GLP-1 受体（GLP-1R）激动剂。ASC30 美国 IIa 期临床入组进度超预期，

现实公司在美国临床试验的高效率，ASC30 的顶线数据预计将于 2025 年

第 4 季度公布。 

➢ 公司产品数据优秀，使用更加便捷，空间广阔 

今年 4 月公布 ASC30 美国 Ib 期研究取得的优秀数据：ASC30 每日一次

口服片在 4 周治疗期内，受试者体重经安慰剂校准后相对基线平均下降

6.5% 。公司在减肥药领域优势明显：全球范围内看，ASC30 一个月一次

皮下注射、ASC30 一天一次口服和 ASC47 一个月一次皮下注射 3 款在研

产品竞争格局清晰，使用比同类产品更加便捷；公司拥有美国及全球化合

物专利保护至 2044 年。今年年底还有望读出 ASC47 长效 THRβ 减脂增

肌联合司美格鲁肽美国 I 期数据，以及 ASC50 口服小分子 IL-17 美国 I

期数据。 

➢ 我们的观点： 

公司是创新研发驱动型生物科技公司，ASC30 以及 ASC47 治疗肥胖症

的研发加速推进。ASC40 产痤疮 III 期临床试验于 2025 年年 6 月公布数

据，达所有临床终点，疗效显著优于现有疗法，有望推进 BD。公司在

小分子研发优势明显，临床试验效率大幅提升，在减肥及痤疮领域有多

个优势品种，市场空间广阔，公司账上现金充足，可以支持推进多项研

究。建议积极关注。 
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资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资
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