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核心观点： 

辅助驾驶：景气度稳健向上，智驾渗透率提升，Robotaxi加速商业化落地。 

辅助驾驶出行服务相继上路，正加速向“全时段、全场景”运营落地。8月 1日起，小马智行联合锦江出租在浦东金
桥和花木地区推出了面向公众常态化运营的 Robotaxi 服务。8 月 5 日，文远知行 WeRide 也宣布近期获批在北京市高
级别辅助驾驶示范区开展辅助驾驶出行服务车辆夜间时段的公开道路测试，为实现全天候辅助驾驶出行服务奠定基础。 

禾赛科技与星动纪元达成合作，共拓服务机器人感知智能新边界。本次重点合作的激光雷达技术，作为三维环境感知
领域的“黄金标准”，已成为机器人技术中的核心传感器，不仅能提供全面精准的三维环境建模数据，通过实时障碍
物检测与规避显著提升运行安全性，还能优化路径规划算法，实现更高级别的自主决策与执行能力。 

机器人：景气度保持稳健向上，上海具身智能补贴政策推出行业加速 

《上海市具身智能产业发展实施方案》正式发布，上海具身智能行业加速发展。8月 6日，上海市人民政府办公厅印
发《上海市具身智能产业发展实施方案》。目标到 2027 年，实现具身模型、具身语料等方面核心算法与技术突破不
少于 20 项；建设不少于 4 个具身智能高质量孵化器，实现百家行业骨干企业集聚、百大创新应用场景落地与百件国
际领先产品推广，上海市具身智能核心产业规模突破 500 亿元。 

2025 世界机器人大会正式召开，200 余家机器人公司参加会议。8 月 8 日-12 日，2025 世界机器人大会召开。同期，
还将举办世界机器人博览会、世界机器人大赛等活动。博览会展览面积首次超 5 万平方米，百余款新品将在博览会期
间亮相。博览会设置创新馆、应用馆、技术馆三大展馆，汇聚 200 余家国内外优秀机器人企业的 1500 余件展品。 

投资建议 

ROBO+是汽车板块最强产业趋势。具身智能是AI 最强应用，而智驾和人形机器人则是具身智能最重要两个方向。在电
动化之后，智驾和人形机器人为代表的 ROBO+赛道将重塑整个汽车产业链，成为汽车板块最强产业趋势。辅助驾驶：
高阶智驾 1-N，robotaxi 0-1，供应链芯片、激光雷达、光学器件（摄像头镜头以及国产 cis 芯片）和清洗等赛道迎
来爆发式增长。25 年高阶智驾渗透率步入爆发式增长，辅助驾驶和robotaxi 共同驱动大算力芯片、激光雷达、光学
器件、传感器清洗系统等赛道高速增长，芯片领域重点关注龙头公司地平线机器人，激光雷达领域建议关注整机龙头
公司，光学器件建议关注舜宇光学、宇瞳光学，传感器清洗赛道关注清洗系统领先公司，整车领域建议关注华为系、
理想汽车等在五大竞争要素都具备积累的厂商。机器人：下半年关注上半身技术迭代及零部件门票行情。（1）本体：
汽车主机厂、3C 品牌商因为掌握需求场景以及硬件供应链，相对竞争优势正在提升，同时拥有大脑以及硬件迭代能力
和需求场景的如华为、字节、小米等机器人，仍然是商业逻辑最顺的。看好特斯拉、figure、华为、字节、小米、智
元等机器人。（2）供应链：25H2 紧握“门票行情”+技术迭代。1）门票行情：25H2重点关注特斯拉、智元、华为供
应链，特斯拉链是最快进入小批量的供应链，Q2 业绩说明会再次表明其量产规划无虞，预计供应链短暂停滞后将重新
启动，H2 各环节定点将陆续落地，关注触觉传感器、谐波减速器、摆线针轮、高功率密度电机、peek 以及粉末冶金
工艺；智元供应链变化点在于垂直商业模式的重构，重点推荐全尺寸人形机器人 ODM 宁波华翔，并关注 peek 潜在布
局；华为供应链重点在下游垂直应用场景的落地。2）技术迭代：H2 重点关注灵巧手、电机和 peek 等。灵巧手是人形
机器人板块技术迭代最快的部件，H2 关注灵巧手核心部件触觉传感器技术方案的迭代（电阻、视触觉等，用量的提
升）、丝杠加工技术的迭代（冷锻工艺）等；电机赛道，关注新型磁材如钐铁氮等 0-1；H2，由于成本下降和龙头公
司示范效应，peek 替代传统钢等将会加速，peek 有望从丝杠保持架进一步延伸到其他部件。 

本周重要行业事件 

文远知行在北京开启 7X24 小时硬核测试、小马智行正式启动上海浦东辅助驾驶出行服务、禾赛科技与星动纪元达成
合作、理想 i8 统一版本、帕西尼感知、松延动力、环视智能完成战略投资、中科硅纪正式发布类人灵巧操作具身智
能全栈解决方案、优艾智合发布全球首创“一脑多态”架构的跨场景集群作业人形机器人、虹科技推出“BlackEye 
Vision 机器人超远距离远程操控系统”、华依科技已与智元达成战略合作 

风险提示 

行业竞争加剧；汽车与电动车销量不及预期；人形机器人进展不及预期。  
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一、辅助驾驶 

1.1 辅助驾驶“夜猫子”上路，文远知行在北京开启7X24小时硬核测试 

事件：8 月 5 日，全球领先的辅助驾驶科技公司文远知行 WeRide 宣布，近期获批在北京市高级别辅助驾驶示范区开展
辅助驾驶出行服务车辆夜间时段（22:00 至次日 7:00）的公开道路测试。据悉，针对夜间视线不佳问题，文远知行辅
助驾驶出行服务车辆全车搭载约 20 个传感器，包含高精度、高动态相机以及高线束激光雷达，结合自研多传感器融
合算法与自研 HPC 高性能计算平台，可实现最远距离 200 米，360 度无死角的无盲区感知。即使在复杂光照或恶劣天
气下，车辆依然能够稳定感知、快速决策，确保在夜间环境下的持续安全运行。 

点评：此次北京 7×24 小时辅助驾驶测试的启动，不仅是对文远知行技术体系与安全机制的有力验证，也将进一步填
补城市在深夜与清晨等“运力真空”时段的公共出行缺口，解决冷门时段、偏远区域上车点的调度难题，标志着公司
向在北京构建“7×24 小时”辅助驾驶服务网络迈出关键一步，为真正实现全天候、全天时的辅助驾驶出行服务奠定
了坚实基础。作为全球辅助驾驶出行服务领域的领导者，文远知行已率先在全球4 个国家 10 座城市开展辅助驾驶出
行服务测试或运营，安全运营天数超 2,200 天。 

1.2 小马智行正式启动上海浦东辅助驾驶出行服务 

事件：8 月 1 日起，小马智行联合锦江出租率先在浦东金桥和花木地区推出了面向公众常态化运营的 Robotaxi 服务
——每周一至周五早 7:30 至晚 9:30，市民通过“小马智行”手机 App 或打车小程序，均可呼叫 Robotaxi 作为出行交
通工具。本次运营线路覆盖浦东新区人民政府、啦啦宝都购物中心、世纪公园、浦东足球场地铁站等核心商圈、地标
场所及热门地铁站，有效连接区域内工作、生活、休闲三大场景，让辅助驾驶技术真正服务于市民的日常出行需求。 

点评：作为首批获得上海新一批智能网联示范运营牌照的企业，小马智行当前已完成完成北上广深四大城市的主驾无
人商业化布局，正稳步推进将辅助驾驶技术融入城市交通服务体系的战略部署。截至目前，小马智行已通过全球累计
超 5000 万公里的辅助驾驶路测，在包括极端天气、复杂路况在内的各类场景中，充分验证了其技术系统的安全可靠
性。 

1.3 禾赛科技与星动纪元联手，共拓服务机器人感知智能新边界 

事件：8 月 7 日，全球领先的激光雷达企业禾赛科技与清华系具身智能创企星动纪元宣布达成合作。双方将以智能服
务机器人的协同感知技术为核心，共同探索服务领域机器人的新场景、新应用与新体验，满足消费者多样化需求。 

点评：作为清华大学唯一持股的具身智能企业，星动纪元自成立以来始终坚持软硬一体化全栈自研技术路线，致力于
在物理世界打造通用智能体、交付通用生产力。本次禾赛科技与星动纪元达成重点合作的激光雷达技术，作为三维环
境感知领域的“黄金标准”，已成为机器人技术中的核心传感器，不仅能提供全面精准的三维环境建模数据，通过实
时障碍物检测与规避显著提升运行安全性，还能优化路径规划算法，实现更高级别的自主决策与执行能力。此外，激
光雷达在机器人“感知-决策-执行”的闭环系统中扮演关键角色，其采集的高质量环境数据可有效驱动算法模型迭代
升级，加速机器人智能化进程。针对这一领域，禾赛科技已推出专为机器人及工业市场定制的 JT 系列迷你型超半球
3D 激光雷达，截至 5 月 30 日累计交付突破 10 万台，距产品发布仅用时不到 5 个月，成为机器人领域最快达成这一
关键里程碑的激光雷达产品。根据高工机器人统计，2025 年上半年中国机器人领域 3D 激光雷达出货量禾赛科技排名
第一，这也充分印证了机器人市场对禾赛激光雷达的产品可靠性与技术成熟度的认可。 

1.4 理想 i8 统一版本，标配即顶配 

事件：8 月 5 日，理想汽车宣布统一旗下 i8 车型配置版本——以理想 i8 Max 作为标准配置，并将售价从 34.98 万元
调整为 33.98 万元，标配 97.8 度三元锂 5C 超充电池，CLTC 综合工况续航里程 720 公里，同时标配高级辅助驾驶 AD 
Max（含 VLA 司机大模型）、双电机智能四驱、20 扬声器铂金音响系统、智能冷暖冰箱等高端配置。此外，全车座椅
电动调节和加热、二排右侧零重力座椅等舒适性配置也全部标配，大幅提升了用户的用车体验。 

点评：理想 i8 自上市以来，深受用户广泛关注。官方数据显示，过 98%的用户选择了理想 i8 Max 和 Ultra 车型，远
超销售预期。针对这一市场反馈，本次调整不仅简化了用户的购车决策流程，更通过标配高端配置和提供灵活选装，
进一步提升产品竞争力。  
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二、机器人 

行业景气度：本周机器人板块景气度加速向上。（1）产业链合作方面：2025 世界机器人大会召开，豪恩汽电称，已
与上海智元新创技术达成合作积极布局机器人领域，普利特 PEEK、PPS、PA 材料已部分批量供应工业机器人领域，京
东战略领投帕西尼感知。（2）量产落地方面：瑞可达人形机器人产品已小批量供货，预计 2025 年该业务板块销售收
入约 1000 万，占 2024 年营业收入 0.41%；华依科技已为智元人形机器人小批量供货 IMU 产品。（3）产品迭代方面：
中科硅纪发布四款差异化定位的智能灵巧手、三款面向真实场景的具身智能机器人整机，以及完整的配套系统；优艾
智合与西安交大具身智能机器人研究院联合发布全球首创“一脑多态”架构的跨场景集群作业人形机器人凌枢傅利叶
发布首款主打交互陪伴、具备“可触摸”特性的全尺寸人形“Care-bot”GR-3。 

2.1 行业动态：我国机器人产业商业化加速，地方支持性活动持续开展 

事件：(1)8 月 6 日，上海市人民政府办公厅印发《上海市具身智能产业发展实施方案》。（2）8 月 7 日，北京海淀
区正式落地全球首个城市级商用人形机器人示范区，标志着人形机器人商业化应用迈入新阶段。（3）8 月 7 日，全球
首家具身智能机器人 4S 店——Robot Mall 将于 8 月 8 日正式营业,集合了全国 40 多家厂商的 50 多款机器人产品，
涵盖北京人形机器人创新中心“天工”、优必选 Walker S、宇树 G1 等人形机器人顶尖产品。（4）8 月 8 日，2025 世
界机器人大会在北京经济技术开发区开幕。大会包括开幕式、论坛、博览会、大赛、同期活动及闭幕式等内容。人形
机器人仍然是本届博览会的热门，50 家人形机器人企业携展品亮相。 

点评：政策与产业共振，上海发布方案布置未来具身智能产业发展战略；海淀“银河太空舱”是城市级商用落地零的
突破，分析常态化运营价值、端到端技术突破和可复制的商业模式；Robot Mall 是产业生态枢纽的范式创新，解读 4S
服务链整合、国际化平台定位和规模化生产瓶颈；世界机器人大会展示整机性能进化、核心零部件国产化和多场景解
决方案成熟。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

上海市人民政府

办公厅 
8 月 6 日 

上海市人民政府办公厅印发《上海市具身智能产业发展实施方案》。目标到 2027 年，实现具身模型、

具身语料等方面核心算法与技术突破不少于 20 项；建设不少于 4 个具身智能高质量孵化器，实现百

家行业骨干企业集聚、百大创新应用场景落地与百件国际领先产品推广，上海市具身智能核心产业规

模突破 500 亿元。 

城市级商用人形

机器人示范区 
8 月 7 日 

全球首个城市级、常态化运营的人形机器人示范区正式落地海淀。以银河太空舱为代表的具身智能终

端，正在真正走入市民日常生活。银河通用推出的‘银河太空舱’以‘机器人店员+迷你店铺’为核

心，实现 9㎡空间内的全天候自主运营，提供饮品、小食、文创、药品等高频消费品，预计日均服务

2000 人次并完成 500 单订单，标志着人形机器人商业化应用迈入新阶段。 

全球首家具身智

能机器人 4S 店 
8 月 7 日 

全球首家具身智能机器人 4S 店——Robot Mall 将于 8 月 8 日正式营业。机器人的 4S 店跟汽车差不

多，都是提供销售（Sale）、零配件供应（Sparepart）、售后服务（Service）、信息反馈（Survey）

服务。但也有不同，这座位于北京市机器人产业园（亦庄）的 4S 店，聚焦产品从研发测试到市场应

用的全周期服务需求。4S 店依托机器人大世界现有空间展开，共设四层，面积 4000 平方米。集合了

全国 40 多家厂商的 50 多款机器人产品，涵盖北京人形机器人创新中心“天工”、优必选 Walker S、

宇树 G1 等人形机器人顶尖产品。 

2025 世界机器人

大会 

8 月 8 日至 12

日 

本届大会由开幕式、闭幕式、论坛、相关配套活动组成。同期，还将举办世界机器人博览会、世界机

器人大赛等活动。其中，世界机器人博览会展览面积首次超 5万平方米，百余款新品将在博览会期间

亮相。博览会设置创新馆、应用馆、技术馆三大展馆，汇聚 200 余家国内外优秀机器人企业的 1500

余件展品。 

来源：上海市人民政府官网，北京商报网，北京日报，新京报，国金证券研究所 

2.2 本体 

事件：（1）8 月 4 日，中科硅纪正式重磅发布类人灵巧操作具身智能全栈解决方案，构建形成了极具竞争力的完整产
品矩阵。（2）8 月 5 日，帕西尼感知科技（深圳）有限公司近日完成新一轮 A 系列融资，本轮由京东战略领投。（3）
8 月 5 日，具身智能机器人创业公司松延动力在中国宣布完成数亿元 A++轮融资，以支持业务扩展。本轮由金浦资本
领投，北汽产投、中金资本等多家机构跟投。（4）8 月 5 日，由合肥优艾智合智能机器人有限公司与优艾智合-西安
交大具身智能机器人研究院联合发布的具身智能机器人凌枢在合肥首次亮相。（5）8 月 6 日，傅利叶发布首款主打交
互陪伴、具备“可触摸”特性的全尺寸人形“Care-bot”GR-3。主要满足社交陪伴与辅助陪护需求。（6）8 月 6 日，
大疆发布首款扫地机器人 ROMO 系列，具备“旗舰无人机的精密感知与机电技术”以及自清洁功能。（7）8 月 7 日，
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宝通科技针对智慧矿山进行二次深度开发的机器人解决方案，即将在智利最大的铜矿之一实现商业化应用，该矿山也
是全球最重要的铜精矿生产商之一。此次合作标志着宝通机器人解决方案在全球顶尖矿业智能化领域取得重大突破。
（8）8 月 7 日，埃夫特晚间公告，近期，其控股孙公司启智机器人于近日收到“智能机器人通用技术底座项目”第三
期验收补助资金 5000 万元。 

点评：本周本体板块呈现三大趋势：（1）产品更新迭代：中科硅纪发布四款差异化定位的智能灵巧手、三款面向真实
场景的具身智能机器人整机，以及完整的配套系统；优艾智合与西安交大具身智能机器人研究院联合发布全球首创“一
脑多态”架构的跨场景集群作业人形机器人凌枢傅利叶发布首款主打交互陪伴、具备“可触摸”特性的全尺寸人形
“Care-bot”GR-3，反应技术更新进步，机器人产业蓬勃发展。（2）资本注入加速：本周帕西尼感知、松延动力、环
视智能获新融资，反映资本方持续看好具身智能赛道。（3）量产进度加快：瑞可达人形机器人产品已小批量供货，预
计 2025 年该业务板块销售收入约 1000 万，占 2024 年营业收入 0.41%，机器人市场有待继续探索。 

图表2：具身智能本体公司边际突破汇总 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

中科硅纪   

中科硅纪正式重磅发布类人灵巧操作

具身智能全栈解决方案，构建形成了

极具竞争力的完整产品矩阵：领域最

完备的算法体系、四款差异化定位的

智能灵巧手、三款面向真实场景的具

身智能机器人整机，以及完整的配套

系统。 

帕西尼感知  

帕西尼感知宣布已完成新一轮 A 系列融

资，本轮由京东战略领投，浦耀信晔、宏

兆基金、张科垚坤、上市公司新国都、北

京昌平先进能源制造产业直投基金、财鑫

资本、复琢投资跟投，老股东湖南财信产

业基金、钧犀资本、TCL 创投、毅达资本

持续加码。至此，帕西尼已在 4个月内揽

10 亿元人民币融资，刷新全球相关领域的

融资规模与融资速度。 

 

松延动力 

凭借其产品矩阵，松延动力在今年上半年

已斩获超 2000 台的商业化订单，合同总额

预计突破一亿元。这意味着，松延动力成为

继宇树科技之后，国内第二家明确迈入“千

台销量”门槛的人形机器人公司，稳稳跻身

商业化第一梯队。 

成立不足两年的松延动力已经完成数亿

元 A++ 轮融资。本轮由金浦投资领投，

北汽产投、中金资本、晶科能源、赟汇资

本、优山资本、卓源亚洲、元智未来等一

众知名机构跟投。 

 

优艾智合   

凌枢是全球首创“一脑多态”架构的

跨场景集群作业人形机器人，深度融

合优艾智合在半导体和能源领域的场

景积淀，针对半导体制造与能源行业

的需求和应用场景，精准契合两大行

业灵巧柔性作业的严苛要求。 

傅利叶   

作为 GRx 系列第三代智能人形机器

人，GR-3 以“功能之上，有爱如初”

为核心，通过柔肤软包覆材设计与全

感交互系统，重新定义了人机交互边

界，让“有温度的科技陪伴”从概念

逐渐走向现实。 

大疆   旗舰扫地机器人 DJIROMO 系列具备
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本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

旗舰无人机的精密感知与机电技术，

高效覆盖地板和地毯，洁净无死角。 

加上省心自清洁功能，无需干预自动

包办全流程。 

宝通科技 

宝通科技针对智慧矿山进行二次深度开发

的机器人解决方案，即将在智利最大的铜

矿之一实现商业化应用，该矿山也是全球

最重要的铜精矿生产商之一。此次合作标

志着宝通机器人解决方案在全球顶尖矿业

智能化领域取得重大突破。 

 

 

埃夫特  

公司控股孙公司启智（芜湖）智能机器人

有限公司承担的“智能机器人通用技术底

座”项目第三期验收考核通过，启智机器 

人于近日收到“智能机器人通用技术底座

项目”第三期验收补助资金人民币 5,000 

万元的批复。 

 

来源：瑞可达公告，中科硅纪公众号，帕西尼感知科技公众号，NOETIX 松延动力公众号，环视智能公众号，优艾智合机器人公众号，傅利叶官方微信公众号，大疆

公众号，宝通科技公众号，埃夫特公告，国金证券研究所 

2.2.1 松延动力：人形机器人商业化加速度 

8 月 5 日，具身智能机器人创业公司松延动力在中国宣布完成数亿元A++轮融资，以支持业务扩展。本轮由金浦资本
领投，北汽产投、中金资本等多家机构跟投。      

凭借其产品矩阵，松延动力在今年上半年已斩获超 2000 台的商业化订单，合同总额预计突破一亿元。这意味着，松
延动力成为继宇树科技之后，国内第二家明确迈入“千台销量”门槛的人形机器人公司，稳稳跻身商业化第一梯队。 

图表3：北京人形机器人马拉松大赛上，松延动力的“小顽童” 

 

来源：松延动力公众号，国金证券研究所 

2.2.2 傅利叶：全尺寸人形“Care-bot”GR-3，延续以人为本的使命 

8 月 6 日，傅利叶发布首款主打交互陪伴、具备“可触摸”特性的全尺寸人形“Care-bot”GR-3。主要满足社交陪伴
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与辅助陪护需求。 

延续“以人为本，服务于人”的长期使命，傅利叶在功能优化的基础上，赋予 GR-3 陪伴属性，在保障核心功能的前
提下，进一步追求情感存在感和交互体验升级，“Care-bot”的概念由此诞生。傅利叶围绕技术迭代、用户体验和商
业化落地等多个产品维度，明确了未来机器人的发展方向和应用目标。 

图表 4:傅利叶发布的全尺寸人形“Care-bot”GR-3 

 

来源：傅利叶公众号，国金证券研究所 

2.2.3 宝通科技：为智慧矿山开发机器人解决方案，推进全球顶尖矿业智能化 

8 月 7 日，宝通科技针对智慧矿山进行二次深度开发的机器人解决方案，即将在智利最大的铜矿之一实现商业化应用，

该矿山也是全球最重要的铜精矿生产商之一。此次合作标志着宝通机器人解决方案在全球顶尖矿业智能化领域取得重

大突破。 

这一里程碑式的应用，不仅彰显了宝通科技在智慧矿山深度开发领域的技术领先与场景适应能力，更标志着中国自主

机器人解决方案成功挺进全球顶级矿业市场。此次项目落地全球顶级矿企旗下铜矿，不仅是对宝通产品性能与系统集

成能力的高度认可，更是中国智能制造走向世界的重要缩影。随着机器人在极端复杂矿山环境中的稳定运行，未来将

有更多智能装备参与到矿山的安全、高效、绿色开采中。 

                         图表 5：宝通科技机器人在智利最大的铜矿之一实现商业化应用 

 

来源：宝通科技公众号，国金证券研究所 

2.3 核心零部件 

事件：(1)8 月 4 日，鑫宏业表示，公司聚焦人形机器人线缆研发，针对机器人关节运动、信号传输、耐弯折等核心需
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求持续投入，技术方案已完成多轮验证，研发工作稳步推进。（2）8 月 4 日，西菱动力公告称，公司将机器人零部件
业务作为未来重要的战略方向，结合公司优势及客户需求拓展研发谐波减速器、关节模组等产品。（3）8 月 4 日，普
利特公告称，其改性 PEEK、PPS、PA 材料已部分批量供应工业机器人领域，业务占比较小。公司正积极推进材料在机
器人行业的轻量化、功能化和规模化应用。（4）8 月 6 日，当虹科技推出“BlackEye Vision 机器人超远距离远程操
控系统”。旨在通过先进技术实现机器人在超远距离下的高效操控，提升无人设备的应用广度和灵活性。（5）8 月 6
日，银禧科技称，大疆是重要客户之一，为其扫地机器人提供相关材料。（6）8 月 6 日，精锻科技称，机器人关节相
关产品会按计划在 8 月份给客户提交样品。（7）8 月 6日，豪恩汽电称，已与上海智元新创技术达成合作积极布局机
器人领域。（8）8 月 6 日，孚能科技称，已于近日完成向某头部人形机器人客户送样硫化物全固态电池。（9）8 月 6
日，华依科技称，已为智元人形机器人供货 IMU 产品。（10）8 月 4 日，瑞可达公告称，人形机器人产品已小批量供
货，预计 2025 年该业务板块销售收入约 1000 万，占 2024 年营业收入 0.41%。（11）8 月 4 日，环视智能宣布完成千
万级天使轮融资。本轮由天润嘉诚和成都高投参与投资，帕累托森林担任独家融资财务顾问。 

点评：分环节看，本周各环节新增布局企业有鑫宏业、西菱动力、普利特、精锻科技、当虹科技、银禧科技、豪恩汽
电、华依科技等。其中材料环节有普利特、银禧科技等，减速器环节有西菱动力、精锻科技等，大小脑环节有当虹科
技、环视智能等，传感器环节有豪恩汽电、华依科技等。 

智元链本周动向：8 月 6 日，豪恩汽电称，已与上海智元达成合作积极布局机器人领域。8 月 6 日，华依科技称，已
为智元人形机器人供货 IMU 产品。豪恩汽电和华依科技作为智元人形的上游供应商，智元机器人的量产将带动上游供
应商在机器人领域的投入与产量，加速机器人行业全链条发展。 

图表 6: 具身智能核心零部件公司边际突破汇总 

核心零部件

公司 
商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

鑫宏业  

在人形机器人线缆方面，公司持续研发投入，

目前相关产品具备更高柔韧性和更长使用寿

命，能够满足人形机器人高自由度运动及复

杂工况下的使用需求。公司将紧密跟踪市场

需求和技术发展趋势，积极与客户合作，根

据客户需求进行定制化开发，并及时送样测

试，确保公司产品能够精准匹配市场要求。 

 

西菱动力  

公司将机器人零部件业务作为未来重要的战

略方向，结合公司优势及客户需求拓展研发

谐波减速器、关节模组等产品。 

 

普利特 

公司所生产的改性 PEEK，改性 PPS，改

性 PA 等材料可以用于机器人等相关行

业，目前部分材料已经批量供应于工业

机器人领域，但目前相关业务比例占公

司总体业务量较小。 

公司高度重视材料在机器人产业中的应用，

积极与相关头部客户进行业务对接和验证，

全面推进公司材料在机器人行业中的轻量

化、功能化、规模化使用。 

 

当虹科技   

当 虹 科 技 正 式 首 发 BlackEye 

Vision 机器人超远距离远程操控系

统并宣布已正式投入商用。该系统

是针对机器人超远距离远程操控场

景推出的革命性解决方案，也是目

前国内极少数实现商业化的超低延

时机器人远程操控方案。 

银禧科技 

8月6日，大疆发布首款扫地机器人 ROMO 

系列。银禧科技称，大疆是重要客户之

一，为其扫地机器人提供相关零部件材

料。 

公司相关材料已应用于家用新型服务机器人

相关领域，公司正在拓宽和开发其他应用场

景。 

 

精锻科技 
精锻科技认为，对适合于用冷锻工艺制

造的机器人零部件，通常在强度、经济性
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核心零部件

公司 
商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

和批量生产等方面都具备一定的比较优

势。预计 8 月份给下游机器人公司提交

样品。 

豪恩汽电 

公司已进入机器人领域的布局，包括人

形机器人、服务机器人、物流机器人等，

所涉及的产品包括超声波感知、视觉感

知、激光雷达、域控、触觉感知等。目前

已与上海智元新创技术达成合作，并进

行相关产品开发。 

 

 

孚能科技 

公司已于近日完成向某头部人形机器人

客户送样硫化物全固态电池。此外，公司

亦与其他几家头部人形机器人公司持续

对接固态电池需求，进展顺利。 

 

 

华依科技 

公司 IMU 产品已经进入大规模量产阶段，

同时正在与多家主流大型整车客户以及

人形机器人本体客户进行送样定点工

作。目前公司已经为智元人形机器人小

批量供货，产品为 IMU 产品，用于测量人

形机器人自身的重心和姿态。 

 

 

瑞可达 

截至目前，公司人形机器人产品经过前

期的研发，现已开始小批量供货，预计 

2025 年该业务板块的销售收入约 1000 

万，占 2024 年营业收入比例为 0.41%，

由于目前尚处于产业初期，在公司的实

际业绩中占比较小，该业务板块当年实

现的销售收入尚存在不确定性。 

 

 

环视智能  

本轮融资将加速两大技术方向的突破：一是

深化硬件 3D 空间计算引擎的精度，让机器人

在家庭服务、工业装配等近距场景中实现更

细腻的操作；二是构建‘空间智能 + 世界模

型’的融合框架，让机器人不仅能识别物体，

更能预判环境动态——比如在养老院场景中

提前感知老人跌倒风险，在工厂车间中预判

设备异常振动。 

 

来源：鑫宏业公告，西菱动力公告，普利特公告，当虹科技微信公众号，银禧科技公告，精锻科技公告，豪恩汽电公告，孚能科技公告，华依科技公告，国金证券

研究所 

2.3.1 当虹科技：推出“BlackEye Vision 机器人超远距离远程操控系统” 

8 月 6 日，当虹科技推出“BlackEye Vision 机器人超远距离远程操控系统”。旨在通过先进技术实现机器人在超远
距离下的高效操控，提升无人设备的应用广度和灵活性。 

当虹科技正式首发 BlackEye Vision 机器人超远距离远程操控系统并宣布已正式投入商用。该系统是针对机器人超远
距离远程操控场景推出的革命性解决方案，也是目前国内极少数实现商业化的超低延时机器人远程操控方案。具体包
括：超低延时 RTC 服务、低码率高画质、超低延时音视频编解码、点云处理、边云结合 AI 能力、灵活设备控制、全
场景服务等能力。 
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图表 6:当虹技术人员远程操控机器狗与小朋友打招呼 

 

来源：当虹科技官方微信公众号，国金证券研究所 

2.3.2 华依科技：IMU 产品量产，开拓智元机器人等本体客户 

8 月 6 日，华依科技称，ARU8010 属于华依科技自主研发的 ARU 系列 IMU 产品，重点面向人形机器人重心姿态控制，
目前已得到客户认可。已为智元人形机器人开始小批量供货 IMU 产品。公司 IMU 产品已经进入大规模量产阶段，同时
正在与多家主流大型整车客户以及人形机器人本体客户进行送样定点工作。 

三、投资建议 

ROBO+是汽车板块最强产业趋势。具身智能是AI 最强应用，而智驾和人形机器人则是具身智能最重要两个方向。在电
动化之后，智驾和人形机器人为代表的 ROBO+赛道将重塑整个汽车产业链，成为汽车板块最强产业趋势。 

1.辅助驾驶：高阶智驾 1-N，robotaxi0-1，供应链芯片、激光雷达和清洗等赛道迎来爆发式增长。25 年高阶智驾渗
透率步入爆发式增长，辅助驾驶和 robotaxi 共同驱动大算力芯片、激光雷达、光学器件、传感器清洗系统等赛道高
速增长，芯片领域重点关注龙头公司地平线机器人，激光雷达领域关注龙头禾赛科技、速腾聚创，传感器清洗赛道关
注清洗系统领先公司，整车领域建议关注华为系（赛力斯、江淮汽车、北汽蓝谷）、理想汽车、小米集团等在五大竞
争要素都具备积累的厂商。 

2024 年 10 月，我们在激光雷达行业底部率先提出：受高阶智驾 1-N，Robotaxi0-1 催化，激光雷达产业链将会持续迎
来爆发良机。成本大幅降低有望实现 20 万以上车型标配，传感器成本不断下降，尤其激光雷达和毫米波雷达的成本
下降趋势迅猛；大算力智驾域控成本虽然走势比较平缓，但也在保持持续下降的步伐。智驾系统成本降低之后有望实
现 20 万以上车型标配，推升高阶智驾渗透率。激光雷达领域建议关注整机龙头，公司依托产品性能、成本优势、制
造与交付能力有望未来在下探的 10-20 万元市场赢得更大份额；关注速腾聚创、永新光学、长光华芯、炬光科技。关
注激光雷达光学器件、摄像头中关注 CMOS 智能芯片，特别是随着高阶智驾的应用，摄像头在车企上的应用数量将实
现翻倍，从 5 颗提升到 11 颗以上，光学器件建议关注舜宇光学、宇瞳光学。 

辅助驾驶作为具身智能的最佳应用之一，伴随端到端技术等方案的落地，未来几年将会持续爆发，我们预计 25 年高
阶渗透率将提升两倍至 15%。我们看好端到端时代整车厂的竞争力将优于第三方供应商，建议关注华为系（江淮汽车、
赛力斯、北汽蓝谷）、小米集团、理想汽车；看好智驾芯片、激光雷达、传感器清洗等核心零部件产业链；Robotaxi
产业即将迎来商业化拐点，关注百度、滴滴供应链以及小马智行、文远知行等 Robotaxi 厂商。 

2.机器人：下半年关注上半身技术迭代及零部件门票行情 

（1）本体：汽车主机厂、3C 品牌商因为掌握需求场景以及硬件供应链，相对竞争优势正在提升，同时拥有大脑以及
硬件迭代能力和需求场景的如华为、字节、小米等机器人，仍然是商业逻辑最顺的。看好特斯拉、figure、华为、字
节、小米、智元等机器人。 

2、供应链：25H2 紧握“门票行情”+技术迭代。 

（1）门票行情：25H2 重点关注特斯拉、智元、华为供应链，25H2 重点关注特斯拉、智元、华为供应链，特斯拉链是
最快进入小批量的供应链，Q2 业绩说明会再次表明其量产规划无虞，预计供应链短暂停滞后将重新启动，H2 各环节
定点将陆续落地，关注触觉传感器、谐波减速器、摆线针轮、高功率密度电机、peek 以及粉末冶金工艺；智元供应链
变化点在于垂直商业模式的重构，重点推荐全尺寸人形机器人 ODM 宁波华翔，并关注潜在 peek 布局；华为供应链重
点在下游垂直应用场景的落地。  

（2）技术迭代：H2 重点关注灵巧手、电机和 peek 等。灵巧手是人形机器人板块技术迭代最快的部件，H2 关注灵巧
手核心部件触觉传感器技术方案的迭代（电阻、视触觉等，用量的提升）、丝杠加工技术的迭代（冷锻工艺）等；电
机赛道，关注新型磁材如钐铁氮等 0-1；H2，由于成本下降和龙头公司示范效应，peek 替代传统钢等将会加速，peek
有望从丝杠保持架进一步延伸到其他部件。 
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四、风险提示 

行业竞争加剧：目前新能源新车型频出，电车市场竞争加剧。同时油车促销力度加大，存在行业竞争加剧风险。 

汽车与电动车产销量不及预期：汽车与电动车产销量受到宏观经济环境、行业支持政策、消费者购买意愿等因素的影
响，存在不确定性。 

人形机器人进展不及预期：人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，或设备以及硬
件端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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