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2025 世界机器人大会开幕，具身智能及应用场

景成关键词

投资要点

世界机器人大会开幕，人形机器人成大会热点。8月 8日，2025世界机器人大

会在北京开幕。本次大会由中国电子学会、世界机器人合作组织共同主办，28

家国际机构支持，同期举办 2025世界机器人博览会、2025世界机器人大赛。

主论坛设置“产业发展”“创新应用”“技术融合”三大篇章，超 400位国内

外顶尖科学家、国际组织代表、院士和企业家聚焦于机器人领域前沿技术风向、

产业趋势、应用实践、创新成果，通过主旨演讲、高端对话、实物展示等丰富多

彩的形式展开交流分享。博览会设置创新馆、应用馆、技术馆 3大展馆，汇聚

ABB、库卡、费斯托、埃斯顿、宇树科技、银河通用、中信重工等 200余家国

内外优秀机器人企业的 1500余件展品，其中首发新品 100余款。50家人形机

器人整机企业将带来最新展品及行业解决方案，人形机器人整机企业参展数量创

同类展会之最。

多学科技术融合促具身智能，机器人产业加速向前。本次大会以“让机器人更智

慧 让具身体更智能”为主题，同期还举办世界机器人博览会和大赛，突出“机

器人+”应用成效，展现机器人在促进经济社会发展方面的积极作用。大会还发

布了“具身智能机器人十大发展趋势”和“人形机器人十大潜力应用场景”。当

前，人工智能、生物仿生、新材料等前沿技术与机器人深度融合，机器人产业呈

现智能升级与规模应用双轮驱动的发展态势。2024年，机器人产业营业收入近

2400亿元。今年上半年，工业机器人产量 37万套，服务机器人产量 882.4万套，

同比分别增长 35.6%和 25.5%。

机器人加速商业化，算力为具身智能载体：根据大河财立方记者梳理数据显示，

2025年，人形机器人领域投融资热度呈现升温态势。截至 2025年 7月份，国

内人形机器人领域共发生 162起投融资事件，而去年全年仅有 102起投融资事

件。从融资标的来看，通用型人形机器人本体公司仍然是整场热潮中最受欢迎的

主要投资标的。与此同时，越来越多机构将其投资视野从本体赛道延伸至行业更

细分赛道。数据显示，四足机器人、仿生机器人、儿童 AI陪伴机器人、理疗机

器人、智能宠物机器人等更多细分方向的初创企业，也正在成为热门投资方向。

我们认为，在 AI发展催化下，人形机器人热度持续高涨，预计在资金的加持下

行业有望加速商业化。

2025世界机器人大会上，2025具身智能机器人十大发展趋势发布，这十大趋势

中提到了“物理实践、物理模拟器与世界模型协同驱动的具身感认知”、“多层

次端到端的具身决策”、“从控制角度来看，可以融合模型预测，强化学习和生

命科学的具身智能控制”等。感知、决策、执行是具身智能机器人系统核心，本

轮具身智能机器人快速发展离不开 AI大模型的兴起，我们认为，算力作为大模

型发展的底座，将成为具身智能机器人发展的核心关键支撑点。
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需求升级与技术迭代共振，催生“特种电机”需求。人形机器人的复杂运动（行

走、抓取、精细操作）高度依赖遍布全身关节的高性能电机，性能标准跃升至“四

高一小”（高功率/转矩密度、高过载能力、高响应速度、高精度和小尺寸），

倒逼电机技术代际升级。核心受益方向：1）无框力矩电机（一体化关节核心）

高度契合人形机器人结构，其转子可直接与关节外壳、减速器或弹性元件集成，

降低了轴向长度和重量，提高了伺服电机的转矩密度和响应速度。同时，由于紧

凑的结构，可以安装于关节间连杆的腔体内，实现高转矩和高精度。2）空心杯

电机（灵巧手首选）具有转矩波动低、运行稳定、效率高和动态响应性好等优点，

可以很好的被高精尖的机电一体化系统所吸纳，与人形机器人手部的功能需求高

度匹配。面向具体机器人的关节特性，有针对性地设计电机，以性能需求指导设

计，将成为未来人形机器人运动核心发展重点。

固态电池是人形机器人突破“最后一公里”的关键推手。核心价值：1）能量密

度与续航能力的上限突破：传统锂电池的能量密度已接近理论极限（约

300Wh/kg），而固态电池通过固态电解质替代液态电解质，能量密度可提升至

500Wh/kg以上，为人形机器人的高强度作业提供更持久的动力支持。2）复杂

场景下的安全保障：人形机器人在工业巡检、家庭服务等场景中可能面临碰撞、

高温等极端环境。液态锂电池存在漏液、短路甚至爆炸风险，而固态电池的固态

电解质具备更高的热稳定性，即使受外力冲击也能保持结构完整。3）轻量化与

结构适配性：固态电池体积更小、重量更轻，可显著优化人形机器人的机械设计。

4）保障未来智能化需求：人形机器人需集成更多传感器与 AI模块，能耗压力倍

增。固态电池的高能量密度与低自放电率可为复杂算法与多模态交互提供能源保

障。GGII预计，人形机器人电池市场到 2030年需求将超 100GWh，2025-2030

年复合增长率超 100%。看好固态电池在锂电池弱 beta情景下的 alpha增量。

机器人产业进程推进，新材料新工艺迎发展良机。人形机器人技术加速演进、

产品不断迭代，正逐步从实验室走向现实世界，展现出巨大的应用潜力。在人形

机器人的发展过程中，化工新材料的应用在提升机器人的机械性能、耐久性、轻

量化、传感能力和能源效率等方面发挥了重要作用。

聚醚醚酮(PEEK)因其机械性能、耐化学性、耐热性、不易老化和生物相容性等

优异性能，可用于制造机器人机械臂、关节、轴承、齿轮等部件，在满足强度要

求前提下减轻自重实现轻量化，同时避免因高温或长期运行导致部件磨损失效。

Optimus二代使用 PEEK材料减重 10kg，并加快行走速度 30%。灵巧手为机器

人核心执行部件，腱绳传动系统因具备轻量化、灵活布局等特性，成为高自由度

灵巧手主流方案。与传统的扭力弹簧不同，腱绳材料以超高强度纤维替代钢丝或

弹簧，通过拉动或释放绳索来驱动关节运动。要实现机器人的大规模落地，高精

度、小型化的金属零部件批量制造是关键挑战之一。金属粉末注射成型(MIM)工

艺结合塑料注射成型和粉末冶金优势，可低成本生产形状复杂、尺寸精密、性能

优异小型金属零件，应用于结构件与关节外壳、精密齿轮与减速器、连杆与执行

组件等部件。

投资建议：

我们认为，当前人工智能、生物仿生、新材料等前沿技术与机器人深度融合，同

时利用汽车、新能源、电子、机械、化工等行业的产业化能力，能快速推进人形

机器人产业化落地。建议重点关注由人形机器人产业化带来的相关领域如汽车、

电子、电新、化工等领域投资机遇。
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AI是具身智能的基础，算力市场具备广阔发展空间，未来持续看好国内算力市

场发展。建议关注进入各国内产品供应链或有相关技术储备厂商。如，寒武纪-U、

海光信息、摩尔线程（未上市）、沐曦股份（未上市）、地平线机器人-W、瑞芯

微、全志科技、星宸科技等。PCB厂商：胜宏科技、沪电股份、生益电子、景

旺电子、奥士康等；

由于人形机器人许多零部件与汽车行业技术同源，建议关注具备人形机器人零部

件产业化能力的公司如拓普集团、三花智控、银轮股份、电连技术、凌云股份、

双林股份、雷迪克、长盛轴承、浙江荣泰、安培龙、杭州柯林、柯力传感、东华

测试、中鼎股份、华培动力、索辰科技、汉威科技等；

动力及能源部分建议关注零部件供应商绿的谐波、中大力德、兆威机电、鸣志电

器、步科股份、伟创电气、江苏雷利等；固态电池方面，建议关注：宁德时代、

国轩高科、三祥新材、厦钨新能、当升科技、蔚蓝锂芯等；

人形机器人逐步从实验室迈向应用的过程中，材料选择成为影响性能、安全性与

成本控制的关键要素，有望迎来发展良机。建议关注：PEEK轻量化材料中研股

份、中欣氟材、新瀚新材、凯盛新材、金发科技、沃特股份、普利特、会通股份、

国恩股份、道恩股份等；UHMWPE键绳材料同益中、南山智尚、恒辉安防、云

中马、大业股份、赛福天等；MIM工艺海昌新材、东睦股份、精研科技、统联

精密、福立旺、屹通新材等。

风险提示：机器人产业进程不及预期；技术工艺路线不确定性；行业竞争加剧风

险：政策变动风险；原材料或核心零部件涨价风险。

投资评级说明
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公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

黄程保、贺朝晖、熊军、骆红永声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报

告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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