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威胜信息（688100.SH） 

2025 半年度业绩点评：业绩持续稳定增长，国际化布局加速  
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,225 2,745 3,367 4,141 5,105 

增长率 yoy（%） 11.1 23.3 22.7 23.0 23.3 

归母净利润（百万元） 525 631 758 940 1,179 

增长率 yoy（%） 31.3 20.1 20.1 24.1 25.4 

ROE（%） 17.7 18.8 19.7 20.5 21.2 

EPS 最新摊薄（元） 1.07 1.28 1.54 1.91 2.40 

P/E（倍） 32.7 27.2 22.7 18.3 14.6 

P/B（倍） 5.8 5.1 4.5 3.7 3.1 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：7月 30 日，威胜信息发布 2025 半年度报告。2025H1，公司实现总营

业收入 13.68 亿元，同比增长 11.88%；归母净利润 3.05 亿元，同比增长

12.24%。 

稳定增长业绩及充裕订单支撑公司未来预期保持向好：2025H1 公司整体业

绩表现稳定上升，二季度环比数据分析，2025 年二季度公司营收 8.13 亿元，

环比增长 46.29%，归母净利润 1.66 亿元，环比增长 18.92%。订单方面，

2025 年 H1 新签订单 16.27 亿元，同比增长 8.31%；截至 2025 年 6 月 30

日，在手合同 39.56 亿元，同比增长 12.63%。在公司业务的整体把控上，

公司持续聚焦主业，并且开源节流，进而实现营收利润双增，同时面向电网

转型，公司 2025 年 H1 推出 36 款创新产品和解决方案，实现收入 6.42 亿元，

占总营收的 47%。总结公司 2025H1 业绩报告，持续稳健增长的业绩、充裕

的订单、具有针对性的新产品推出，均使得公司的未来预期保持在较好的区

间内。 

海外市场进一步渗透，加速全球化布局：海外市场端，全球对清洁能源的迫

切需求与技术的不断突破，新能源电气化、全球 AMI2.0 发展趋势愈发显著。

面向机遇，公司在印尼的工厂于 2025 年 4 月开业并投入运营，PTWILLFAR

印尼工厂具备全工序先进制造能力，可生产电力 AMI产品、智慧配电产品、

智能水表、通信模块等产品，为东南亚地区能源数字化转型赋能。非洲及中

东地区，公司积极参加相关活动会议，深化合作，取得一定成效。2025 年上

半年，通过加强海外本地化建设及依托海外展会扩大覆盖，有效强化了海外

市场渗透与品牌影响力，为海外发展筑牢根基，长效驱动海外长远发展。上

半年实现境外收入 2.83 亿元占主营收入比 20.82%，同比增长 25.75%，海

外市场进一步渗透，出海布局进一步加速。 

持续回购彰显信心：2025 年 1 月，公司推出第二次回购计划，拟回购 1-1.5

亿元股份，用于员工持股计划或股权激励。截至 2025 年 6 月 30 日，公司已

回购 358.64 万股，回购金额 1.28 亿元。通过持续稳定增长的分红和回购相

结合方式，切实履行对股东的回报承诺，充分彰显了管理层对公司内在价值

的信心和对股东权益的重视。 

盈利预测与投资评级：公司 2025 年 H1 业绩表现稳健，订单表现也同步向好，

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 计算机 

2025 年 8 月 8 日收盘价（元） 34.42 

总市值（百万元） 16,923.80 

流通市值（百万元） 16,923.80 

总股本（百万股） 491.69 

流通股本（百万股） 491.69 

近 3 月日均成交额（百万元） 65.82   

股价走势 
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并且在海外市场持续加深市场渗透，展现一定的市场领导地位。在资本市场

端，公司进一步发布回购计划，彰显资本市场态度和信心。我们看好公司的

发展，预测公司 2025-2027 年实现营收 33.67 亿元、41.41 亿元、51.05 亿

元；归母净利润 7.58 亿元、9.40 亿元、11.79 亿元；EPS 1.54、1.91、2.40，

PE 22.7X、18.3X、14.6X，维持“增持”评级。 

风险提示：行业竞争加剧；行业景气度不及预期；政策落地不及预期；技术

创新进度不及预期。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3718 4330 5134 6375 7680  营业收入 2225 2745 3367 4141 5105 

现金 1629 1828 2243 2758 3400  营业成本 1317 1654 1921 2250 2658 

应收票据及应收账款 1360 1795 2076 2684 3184  营业税金及附加 19 21 29 35 42 

其他应收款 14 5 18 10 25  销售费用 105 126 178 240 317 

预付账款 5 16 10 22 18  管理费用 39 53 67 91 123 

存货 310 342 415 472 576  研发费用 227 241 404 538 715 

其他流动资产 400 344 372 428 478  财务费用 -24 -26 -63 -57 -67 

非流动资产 539 627 687 759 852  资产和信用减值损失 4 -27 -22 -26 -28 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 64 60 59 59 60 

固定资产 270 274 336 407 493  公允价值变动收益 -15 29 1 0 4 

无形资产 71 111 114 119 126  投资净收益 8 -14 2 2 0 

其他非流动资产 199 242 238 233 233  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 4258 4957 5822 7134 8532  营业利润 602 726 871 1079 1354 

流动负债 1265 1581 1941 2501 2921  营业外收入 0 1 0 0 0 

短期借款 0 0 290 435 659  营业外支出 0 1 1 0 1 

应付票据及应付账款 1034 1292 1410 1754 1984  利润总额 602 725 871 1079 1354 

其他流动负债 230 289 242 311 278  所得税 76 94 111 136 172 

非流动负债 21 25 25 25 25  净利润 526 631 760 943 1182 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 1 0 2 2 2 

其他非流动负债 21 25 25 25 25  归属母公司净利润 525 631 758 940 1179 

负债合计 1286 1606 1967 2526 2946  EBITDA 604 732 847 1059 1332 

少数股东权益 36 0 2 4 6  EPS（元/股） 1.07 1.28 1.54 1.91 2.40 

股本 500 492 492 492 492        

资本公积 1092 874 874 874 874  主要财务比率      

留存收益 1644 2063 2517 3076 3778  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 2936 3351 3853 4604 5579  成长能力      

负债和股东权益 4258 4957 5822 7134 8532  营业收入（%） 11.1 23.3 22.7 23.0 23.3 

       营业利润（%） 31.6 20.6 20.1 23.8 25.6 

       归属母公司净利润（%） 31.3 20.1 20.1 24.1 25.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 40.8 39.7 43.0 45.7 47.9 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 23.7 23.0 22.6 22.8 23.1 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 17.7 18.8 19.7 20.5 21.2 

经营活动现金流 417 474 408 605 680  ROIC（%） 17.1 18.1 17.2 17.8 18.1 

净利润 526 631 760 943 1182  偿债能力      

折旧摊销 28 32 27 33 36  资产负债率（%） 30.2 32.4 33.8 35.4 34.5 

财务费用 -24 -26 -63 -57 -67  净负债比率（%） -54.5 -54.1 -50.5 -50.3 -49.0 

投资损失 -8 14 -2 -2 0  流动比率 2.9 2.7 2.6 2.5 2.6 

营运资金变动 -146 -200 -334 -336 -495  速动比率 2.6 2.4 2.4 2.3 2.4 

其他经营现金流 41 24 21 26 24  营运能力      

投资活动现金流 -84 -41 -84 -102 -125  总资产周转率 0.5 0.6 0.6 0.6 0.7 

资本支出 22 90 87 104 128  应收账款周转率 1.8 1.8 2.0 2.0 2.0 

长期投资 -8 -8 0 0 0  应付账款周转率 2.1 2.2 2.2 2.2 2.2 

其他投资现金流 -55 56 3 2 3  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -306 -205 -200 -132 -137  每股收益（最新摊薄） 1.07 1.28 1.54 1.91 2.40 

短期借款 -9 0 290 145 224  每股经营现金流（最新摊薄） 0.85 0.96 0.83 1.23 1.38 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 5.97 6.82 7.84 9.36 11.35 

普通股增加 0 -8 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 -218 0 0 0  P/E 32.7 27.2 22.7 18.3 14.6 

其他筹资现金流 -297 21 -490 -277 -362  P/B 5.8 5.1 4.5 3.7 3.1 

现金净增加额 25 228 125 371 418  EV/EBITDA 25.6 20.9 17.9 14.0 10.8  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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