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证券研究报告·A 股公司简评 IT服务Ⅱ  

经营触底向上，多维探索停

车资产盘活新路径  

 

核心观点 

近日，公司与重庆通卡正式签署战略合作协议，标志着公司在智

慧交通领域的又一种重要战略落子。公司立足智慧停车业务优

势，携手重庆通卡共同探索智慧交通新生态，不断延伸智慧停车

业务触角。2025 年以来，公司创新推出“车位电商”合作模式，

持续推动聚焦“AI+停车经营”战略，不断探索盘活停车资产潜能

新路径，创新业务成长动能不断增强。2025H1，公司经营业绩筑

底向上，预期实现归母净利润 3500-5000 万元，同比增长 105. 68%-

193.82%。首次覆盖，给予“买入”评级。 

事件 

（1）7 月 30 日，公司与重庆市通卡支付有限责任公司（以下简

称“重庆通卡”）正式签署《战略合作框架协议》； 

 

（2）7 月 8 日，公司发布 2025 年半年度业绩预告。 

简评 

与重庆通卡达成战略合作，是公司在智慧交通领域的又一重

要战略落子。本次合作是智慧交通与智慧停车两大生态的深度融

合与共振，双方将以“AI 数据驱动、头部企业赋能、全面增收节

支”宗旨，成立专项工作小组，推动以下四大领域合作落地：1）

智慧停车场场景全面升级。双方将共同打造智能停车服务平台、

推动停车场智慧化改造和数字化新服务试点，强化公共交通票务

清分结算能力，实现“规划一张网、运行一张图、通行一张卡”

的泛交通生态闭环。2）绿色低碳节能实践。双方将在重庆通卡运

营的各类场景中开展绿色低碳合作，通过新能源设备建设、节能

改造及储能技术应用，降低运营成本；探索构建能源资产一体化

大数据平台，提升能源利用效率。3）商业模式创新突破。以交通

支付为核心，构建“交通+生活”聚合服务平台，盘活重庆通卡的

商业场景资源，为市民提供停车、旅游、餐饮、住宿等一站式服

务。4）数字化运营平台赋能。公司协助重庆通卡构建一体化数字

运营管理平台，实现停车资产、景区、校园、社区等场景的数据

价值转化。此前，公司已经与重庆公租房、常德城投、惠州交投

等全国数十家城市级伙伴联手。本次合作将显著补强公司在重庆

智慧停车与场景运营领域的生态能力。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-1.57/-6.24 9.86/1.11 57.56/30.90 

12 月最高/最低价（元）  12.05/6.47 

总股本（万股）  64,535.68 

流通 A 股（万股）  45,940.02 

总市值（亿元）  72.60 

流通市值（亿元）  51.68 

近 3 月日均成交量（万）  1894.39 

主要股东   

唐健  26.04% 
 

股价表现 
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20.06.15 

【中信建投通信】捷顺科技(002609):员工持股助
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创新推出“车位电商”合作模式，助推停车产业从“设备驱动”向“数据驱动”时代迈进。全国机动车保

有量突破 4 亿辆，停车位缺口高达 1.5 亿个，通过 AI 赋能破解停车供需匹配成为智慧停车的关键课题。2025

年，公司旗下控股公司捷停车推出“车位电商”合作模式，通过停车行业的 AI 大模型和生态开放平台能力，将

传统停车场升级为“智能经营体”。捷停车与停车场的合作可在不换原软件设备、不影响原有收入的前提下，

将停车场闲时车位资源打包成“车位优选”停车套餐，借助捷停车平台精准营销，实现“车主智慧停车&车场精

准运营”的双向价值闭环，推动停车行业从“被动管理”向“主动服务”转型。未来捷停车以“车位电商”这种

轻量化复制的全新模式，计划 3 年赋能 10 万车场，实现 GMV 破 1000 亿，打造公司新业务全新增长点。 

公司经营业绩筑底向上，创新业务订单保持高增，传统硬件业务触底企稳。2024Q1，公司成功实现扭亏为

盈，经营业绩触底反弹。根据公司 2025 年半年度业绩预告，2025H1 预期实现归母净利润 3500-5000 万元，同比

增长 105.68%-193.82%；扣非归母净利润 3345-4845 万元，同比增长 188.49%-317.86%。公司经营业绩表现亮眼

主要系：1）报告期内，公司持续推动“AI+停车经营”战略的落地，各项创新业务新签订单继续保持较高增速。

2）传统智能硬件业务在第一季度扭转下滑势头的基础上，第二季度继续保持企稳发展的势头。 

投资建议：经营业绩筑底向上，“AI+停车经营”战略持续推，创新业务发展态势向好。公司立足智慧停车

业务优势，携手重庆通卡共同探索智慧交通新生态，不断延伸业务触角。2025 年以来，公司创新推出“车位电

商”合作模式，持续推动聚焦“AI+停车经营”战略，不断探索盘活停车资产潜能新路径，创新业务成长动能不

断增强。2025 年公司经营业绩筑底向上，上半年业绩预增，归母净利润扭亏并持续向好。预计 2025-2027 年营

业收入分别为 18.99/22.70/26.88 亿元，同比分别增长 20.26%/19.53%/18.46%，归母净利润为 1.49/1.84/2.26 亿元，

同比分别增长 375.36%/23.01%/23.37%，对应 PE 49.83/40.51/32.84 倍。其中，智能停车场管理系统营业收入分别

为 7.40/8.14/8.96 亿元，停车时长及停车收费业务营业收入分别为 4.26/5.76/7.48 亿元；软件及平台服务营业收入

分别为 2.76/3.39/4.07 亿元；智能门禁管理系统业务营业收入分别为 1.66/1.83/2.01 亿元；智慧停车运营业务营业

收入分别为 1.89/2.36/2.90 亿元。首次覆盖，给予“买入”评级。 

表 1:公司盈利预测简表 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 1,644.76 1,578.85 1,898.71 2,269.50 2,688.35 

YoY(%) 19.56 -4.01 20.26 19.53 18.46 

归母净利润(百万元) 112.27 31.39 149.20 183.53 226.42 

YoY(%)  518.79 -72.04 375.36 23.01 23.37 

毛利率(%) 41.52 39.81 40.41 40.56 40.70 

净利率(%) 6.83 1.99 7.86 8.09 8.42 

ROE(%) 4.58 1.32 6.31 7.80 9.70 

EPS(摊薄/元) 0.17 0.05 0.23 0.28 0.35 

P/E(倍) 66.22 236.87 49.83 40.51 32.84 

P/B(倍) 3.03 3.13 3.14 3.16 3.18 

资料来源：iFinD，中信建投 
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风险分析 

（1）运营类业务运营质量不达标的风险。公司创新业务大多数属于运营类业务，比如停车场云托管、车位运营、

停车券运营、停车资产运营、充电运营等。公司高度重视运营质量，但仍存在部分运营质量不达标的风险，可

能会对业务目标的达成和业务推广进度带来影响。 

（2）创新人才难以满足创新业务发展需求的风险。随着 AI 大模型突破式发展，创新业务迎来高速增长期，对

创新人才需求旺盛。尽管公司积极补充各类创新人才，但仍然存在跟不上公司创新业务发展的需求，存在专业

人才短缺的风险。 

（3）数据信息安全的风险。公司业务开展过程中，自然会接触和产生诸多与用户自身相关和客户经营相关的数

据信息。大量的数据信息可能存在数据信息可能存在数据信息安全泄露的风险。为此，公司应用了多重数据信

息安全 IT 系统，通过信息安全等保认证，并建立了严格的数据信息应用规则，最大程度保护用户数据信息安全，

在合法合规的要求下保存和应用数据资产。 

（4）敏感性分析。若 2025 年公司智能停车场管理系统业务不及预期，下滑 50%，则公司整体营收下滑 20. 78%；

若 2025 年公司停车时长及停车收费业务不及预期，下滑 50%，则公司整体营收下滑 13.40%；若 2025 年公司软

件及平台服务业务不及预期，下滑 50%，则公司整体营收下滑 9.44%；若 2025 年公司智能门禁管理系统业务不

及预期，下滑 50%，则公司整体营收下滑 6.35%；若 2025 年公司智慧停车运营业务不及预期，下滑 50%，则公

司整体营收下滑 7.14%。 
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报表预测 

 

资料来源：iFinD，中信建投 

2023 2024 2025E 2026E 2027E

营业收入(百万元) 1,644.76 1,578.85 1,898.71 2,269.50 2,688.35

YoY(%) 19.56 -4.01 20.26 19.53 18.46

净利润(百万元) 112.27 31.39 149.20 183.53 226.42

YoY(%) 518.79 -72.04 375.36 23.01 23.37

毛利率(%) 41.52 39.81 40.41 40.56 40.70

净利率(%) 6.83 1.99 7.86 8.09 8.42

ROE(%) 4.58 1.32 6.31 7.80 9.70

EPS(摊薄/元) 0.17 0.05 0.23 0.28 0.35

P/E(倍) 66.22 236.87 49.83 40.51 32.84

P/B(倍) 3.03 3.13 3.14 3.16 3.18

资产负债表(百万元) 利润表(百万元)

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

流动资产 1,996.16 1,684.54 2,120.94 2,492.59 2,880.44 营业收入 1,644.76 1,578.85 1,898.71 2,269.50 2,688.35

现金 849.97 684.43 691.65 785.87 860.48 营业成本 961.89 950.30 1,131.48 1,348.90 1,594.16

应收票据及应收账款合计 602.22 492.18 766.04 915.64 1,084.63 营业税金及附加 12.08 11.44 14.56 17.41 20.62

其他应收款 75.14 53.81 77.23 92.32 109.36 销售费用 313.51 307.33 341.77 403.97 470.46

预付账款 21.52 28.67 31.51 37.67 44.62 管理费用 122.50 117.23 123.42 145.25 169.37

存货 420.80 415.02 537.64 640.95 757.49 研发费用 111.83 116.82 142.40 170.21 201.63

其他流动资产 26.50 10.43 16.85 20.14 23.86 财务费用 0.40 -10.36 7.28 2.25 -2.04

非流动资产 1,994.96 2,006.62 1,730.30 1,502.25 1,314.04 资产减值损失 -9.68 -16.93 -7.59 -9.08 -10.75

长期投资 45.78 41.09 42.78 44.48 46.17 信用减值损失 -52.28 -53.15 -9.49 -11.35 -13.44

固定资产 434.26 471.27 397.46 323.65 249.83 其他收益 36.25 25.46 34.07 34.07 34.07

无形资产 292.90 261.49 222.32 182.27 141.34 公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

其他非流动资产 1,222.02 1,232.78 1,067.73 951.85 876.70 投资净收益 22.56 0.73 10.71 10.71 10.71

资产总计 3,991.12 3,691.16 3,851.24 3,994.84 4,194.48 资产处置收益 0.14 0.21 0.18 0.18 0.18

流动负债 1,111.02 913.19 1,168.44 1,393.06 1,646.12 营业利润 119.56 42.40 165.66 206.04 254.92

短期借款 99.83 0.00 0.00 0.00 0.00 营业外收入 9.06 0.93 5.65 5.65 5.65

应付票据及应付账款合计 251.38 184.73 291.70 347.75 410.98 营业外支出 0.21 1.25 0.58 0.58 0.58

其他流动负债 759.81 728.46 876.74 1,045.31 1,235.14 利润总额 128.41 42.09 170.73 211.10 259.98

非流动负债 301.00 275.69 170.20 75.40 5.43 所得税 3.81 5.60 0.00 0.00 0.00

长期借款 277.61 252.57 147.08 52.28 -17.69 净利润 124.60 36.48 170.73 211.10 259.98

其他非流动负债 23.39 23.12 23.12 23.12 23.12 少数股东损益 12.33 5.09 21.53 27.57 33.56

负债合计 1,412.02 1,188.89 1,338.64 1,468.46 1,651.55 归属母公司净利润 112.27 31.39 149.20 183.53 226.42

少数股东权益 125.91 125.50 147.02 174.59 208.16 EBITDA 366.42 243.89 406.87 443.10 447.84

股本 647.38 645.36 645.36 645.36 645.36 EPS（元） 0.17 0.05 0.23 0.28 0.35

资本公积 1,000.42 991.43 991.43 991.43 991.43

留存收益 805.39 739.99 728.78 715.00 697.99 主要财务比率

归属母公司股东权益 2,453.19 2,376.78 2,365.57 2,351.78 2,334.77 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

负债和股东权益 3,991.12 3,691.16 3,851.24 3,994.84 4,194.48 成长能力

营业收入(%) 19.56 -4.01 20.26 19.53 18.46

营业利润(%) 1388.24 -64.53 290.70 24.37 23.72

归属于母公司净利润(%) 518.79 -72.04 375.36 23.01 23.37

现金流量表(百万元) 获利能力

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 毛利率(%) 41.52 39.81 40.41 40.56 40.70

经营活动现金流 328.43 217.61 292.44 407.73 413.70 净利率(%) 6.83 1.99 7.86 8.09 8.42

净利润 124.60 36.48 170.73 211.10 259.98 ROE(%) 4.58 1.32 6.31 7.80 9.70

折旧摊销 237.61 212.16 228.86 229.75 189.90 ROIC(%) 4.99 1.22 7.77 9.62 12.45

财务费用 0.40 -10.36 7.28 2.25 -2.04 偿债能力

投资损失 -22.56 -0.73 -10.71 -10.71 -10.71 资产负债率(%) 35.38 32.21 34.76 36.76 39.37

营运资金变动 -76.18 -106.48 -173.92 -52.82 -60.17 净负债比率(%) -18.32 -17.26 -21.67 -29.04 -34.53

其他经营现金流 64.57 86.54 70.21 28.15 36.75 流动比率 1.80 1.84 1.82 1.79 1.75

投资活动现金流 -123.69 -83.39 -12.04 -19.14 -27.73 速动比率 1.38 1.35 1.31 1.29 1.25

资本支出 51.10 67.76 0.00 0.00 0.00 营运能力

长期投资 9.80 1.47 0.00 0.00 0.00 总资产周转率 0.41 0.43 0.49 0.57 0.64

其他投资现金流 -184.59 -152.62 -12.04 -19.14 -27.73 应收账款周转率 2.76 3.25 2.51 2.51 2.51

筹资活动现金流 -241.67 -271.53 -273.18 -294.37 -311.35 应付账款周转率 3.83 5.50 3.94 3.94 3.94

短期借款 99.83 -99.83 0.00 0.00 0.00 每股指标（元）

长期借款 -190.67 -25.03 -105.49 -94.80 -69.97 每股收益(最新摊薄) 0.17 0.05 0.23 0.28 0.35

其他筹资现金流 -150.83 -146.67 -167.69 -199.57 -241.38 每股经营现金流(最新摊薄) 0.51 0.34 0.45 0.63 0.64

现金净增加额 -36.87 -137.21 7.23 94.22 74.61 每股净资产(最新摊薄) 3.80 3.68 3.67 3.64 3.62

估值比率

P/E 66.22 236.87 49.83 40.51 32.84

P/B 3.03 3.13 3.14 3.16 3.18

EV/EBITDA 19.68 21.25 17.76 16.03 15.71

重要财务指标
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