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	亚马逊：营收利润双超预期，AWS与广告领跑
	财务表现概括：
	2025年第二季度，亚马逊实现净销售额1677亿美元，同比增长约13%，显著高于市场普遍预期的162
	财务报表分析：
	营收结构稳健，利润核心集中
	从收入结构看，AWS云服务、广告业务和电商是三大核心收入来源，其中AWS占据利润中心地位。本季度AW
	核心业务板块：
	1.AWS 云服务：
	2.广告业务：
	广告收入157亿美元，同比增长22%，得益于Alexa+ 语音广告系统和Fire TV库存效率提升。
	3.电商业务：
	各区域市场表现：
	技术创新与智能业务进展

	研发投入
	本季度资本支出314亿美元，同比增长超50%，重点投向数据中心、AI芯片制造和全球物流网络建设。研发
	未来展望
	Gartner预计2025年全球云基础设施支出将突破2000亿美元，亚马逊将在AWS、广告与AI生态
	潜在风险


