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#EnmR (BAT) 2023 2024  2025E  2026E 2027 Flig® (HAT) 2023 2024  2025E  2026E  2027E
NeRAEFNY 825 280 3129 3987 4698 BN 3636 5574 8054 11104 14227
RZUTFRIR 116 294 374 537 680  ElaA 1602 2665 3857 5430 7024
FHAE 494 1000 1368 1956 2548 EWEE KM 31 46 67 93 119
Hitbmahis e 329 792 1062 1487 1899  HE#ER 528 826 1409 1832 2276
REEZEH 1794 4004 7248 8961 11140  &=IER 562 1030 1627 2055 2433
Bl & 285 367 577 703 789 WK HEA 10 a9 (54) (51) (81
TR B R EH A 12 15 15 164 284 BB 22 33 105 35 49

BERERARNMESE
R R 957 625 625 625 625 (33) (43) (40) (41) (41)
KHARRAN IS & 0 10 10 10 10 HfsgA 42 42 0 0 0
#AFERH 3047 5021 8475 10463 12847  EMFIE 934 1058 1212 1739 2464
SHIER R S SR
fals 12 18 12 14 15 Elshe (2) 0 (0) (0) (0)
RLAFERIA 484 1197 1617 2304 2972 FE B 5 933 1059 1211 1739 2464
HAitREntafk 332 576 873 1180 1486  FRSHIER 103 64 61 87 123
RaEpABET 828 1791 2502 3499 473 LEHBRERRE 0 0 0 0 0
KEABR R R TR 0 0 0 0 0 VAR FEAREFE 830 995 1151 1652 2341
HAetKEAf = 32 49 49 49 54
KHfaGET 32 49 49 49 54 HE&RER (BAT) 2023 2024  2025E  2026E  2027E
ffRa 861 1840 2550 3547 4527  %FE 830 995 1151 1652 2341
DEBRRNE 0 0 0 0 0  EFREEE 13 6 63 23 18
BRI 2186 3181 5925 6916 8320  iIAHESH 17 29 37 60 76
BRSNS 3047 5021 8475 10463 12847  ARMNEFEETIL 33 43 40 4 4

M55 2R 10 (19) (54) (1) ®1)
XEME S ERIE 2023 2024 2025 2026E  2027E = EBHAAEE) (312) 163 63 (157)  (150)
B 2.30 2.76 2.87 4.12 584 HE (13) 6 (63) (23) (18)
BRRLF 0.00 0.00 0.86 1.65 2.33 REENHULRE 567 1230 1291 1596 2307
FRR R 6.07 8.84 14.77 17.25  20.75  RAFX ©93) 67 (350) (400) (340)
ROIC 46% 51% 58% 45% 1% HEREWER (30)  (1607) 321 321 (321)
ROE 38% 31% 19% 24% 8% BRAFEDAER (123)  (1683) 29 79 (©661)
EX 56% 52% 52% 51% 51%  KEEMERLE 7 0 1938 0 0
EBIT Margin 25% 18% 14% 15% 17% e TR 0 0 0 0 0
EBITDA Margin 26% 19% 14% 16% 17%  XAFERFL FR 0 0 (345) (661) (936)
9N 33 8% 53k 44% 38% 8% HEMENSR (84) 91 () 2 1
BRI R 104% 20% 16% 44% 4% EEESIER an (C2)) 1587  (659)  (936)
BEHIRE 28% 37% 30% 34% 35%  MEHTE) 368 (544) 2849 858 710
REx 0.0% 0.0% 0. 6% 1.1% 1.5%  EHASNBIIRE 457 825 280 3129 3987
P/E 75.6 63.0 60.7 42.3 29.8 HHASHEIRSEH 825 280 3129 3987 4698
P/B 28.7 19.7 1.8 10.1 8.4  flrEBEMER 424 1072 788 1112 1842
EV/EBITDA 68.4 62.3 64.1 4.8 30.3  wiEAmNSR 340 981 819 1182 1929
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	图1：公司发布全景无人机新品影翎A1，及手柄、飞行眼镜配件
	图2：全景无人机类似全景相机的功能，可以实现机身隐形的同时拍摄全景画面，用户可后期自行截取视角
	图3：公司机身有自动起落架设计，FPV眼镜可同步查看全景影像
	图1：国内消费级民用无人机预计2024年规模达185亿元
	图2：全球航拍无人机规模预计达71亿美元，未来平稳增长
	表1：产品部分参数对比，影翎A1画质参数较强（其他参数尚未公布）
	财务预测与估值

