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摘要：

 周要闻：

（1）低空经济作为数字经济与制造业融合发展的典型场景，正带
动新一轮基础设施建设热潮。通信运营商凭借在网络连接领域的
天然优势，已率先进入多个低空经济试验区和先行示范区，在“通
信管道”之外，迎来了向“信息平台”延伸的历史机遇。

（2）“十四五”时期，我国数字基础设施、数字技术创新、数字
经济等发展迅速，处于世界领先地位。国家数据局数据显示，截
至 2025年 6月底，我国算力总规模位居全球第二；截至 2024年
底，我国数据企业数量超 40万家，数据产业规模达 5.86万亿元，
较“十三五”末增长 117%；2024 年，我国数据生产量达 41.06
泽字节（ZB），在全球占比达 26.67%。

（3）2025年 8月 13日，我国在文昌航天发射场使用长征五号乙
运载火箭，成功将卫星互联网低轨 08组卫星送入预定轨道，发射
任务取得圆满成功。

（4）北京时间 8月 9日 0时 31分，太原卫星发射中心在山东日
照附近海域，使用捷龙三号运载火箭，以一箭 11星方式成功将吉
利星座 04组卫星发射升空。卫星顺利进入预定轨道，发射任务获
得圆满成功。

 周观点：

“十四五”时期，我国数字基础设施、数字技术创新、数字经济
等发展迅速，处于世界领先地位。截至 2025年 6月底，我国算力
总规模位居全球第二，带动相关产业链需求快速发展。卫星互联
网方面，我国卫星互联网低轨 08 组卫星发射成功，同时以一箭
11星方式成功将吉利星座 04组卫星发射升空，标志着我国互联
网快速发展。我国算力快速发展带动相关产业链需求持续提升，
同时我国卫星互联网快速发展，维持通信行业“推荐”评级，建
议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
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太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；商业航天
发展进度不及预期；关税超预期风险；重点关注公司业绩不达预
期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/08/15 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
600941.SH 中国移动 108.33 6.43 6.73 7.06 7.40 16.8 16.1 15.4 14.6 未评级

601728.SH 中国电信 7.32 0.36 0.39 0.41 0.44 20.3 19.0 17.8 16.8 未评级

600050.SH 中国联通 5.40 0.28 0.31 0.34 0.38 19.0 17.2 15.9 14.0 未评级

300308.SZ 中际旭创 238.05 4.61 7.42 9.68 11.51 51.6 32.1 24.6 20.7 买入

300394.SZ 天孚通信 107.87 2.43 3.73 5.07 6.53 44.4 28.9 21.3 16.5 买入

300502.SZ 新易盛 233.20 4.00 8.15 10.64 12.78 58.3 28.6 21.9 18.2 买入

300570.SZ 太辰光 119.70 1.15 1.93 2.89 4.21 104.1 62.1 41.5 28.4 未评级

002281.SZ 光迅科技 52.28 0.83 1.35 1.75 2.08 62.7 38.7 29.9 25.1 未评级

600118.SH 中国卫星 29.50 0.02 0.04 0.08 0.12 1,250.0 661.4 348.7 237.5 未评级

300627.SZ 华测导航 36.29 1.06 0.97 1.24 1.56 34.2 37.4 29.3 23.3 未评级

000063.SZ 中兴通讯 35.21 1.76 2.37 2.66 / 20.0 14.9 13.2 / 增持

000938.SZ 紫光股份 25.40 0.55 0.75 0.94 1.10 46.2 33.7 27.2 23.0 未评级

603236.SH 移远通信 86.20 2.25 3.10 3.99 5.17 38.3 27.8 21.6 16.7 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创、天孚通信、新易盛、中兴通讯盈利预测取自华龙证券研究

所，其余公司盈利预测及评级均取自Wind 一致预期）
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1 一周市场表现

2025年 8月 11日-8月 15日，申万通信指数上涨 7.66%，全部子行业
中，通信网络设备及器件（12.40%），通信线缆及配套（6.65%），通信终
端及配件（6.37%），其他通信设备（1.25%），通信工程及服务（1.22%），
通信应用增值服务（5.11%），同期上证综指（1.70%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) 10月施行！无锡出台“低空条例” 助力低空经济“全面起飞 ”

近日，为加快发展新质生产力，促进低空经济高质量发展，无锡市人
民代表大会常务委员会发布《无锡市低空经济发展促进条例》。《条例》共
8章 54条，将于今年 10月 1日起施行。《条例》从基础设施、飞行服务、
应用推广、产业发展、促进措施、安全保障等 6方面作出规定，涵盖低空
经济发展全过程。（资料来源：C114通信网）

(2) 锚定低空信息安全主航道 通信运营商加速构建平台化能力体系

低空经济作为数字经济与制造业融合发展的典型场景，正带动新一轮
基础设施建设热潮。通信运营商凭借在网络连接领域的天然优势，已率先
进入多个低空经济试验区和先行示范区，在“通信管道”之外，迎来了向
“信息平台”延伸的历史机遇。

相关机构数据统计，2022年以来，电信运营商不断发展无人机应用，
相关产品和服务的中标金额持续上升，市场潜力进一步挖掘。2022年，电
信运营商无人机相关产品带动的中标金额总和为 4亿元。2023年，中标总
额保持快速增长，达到 6.5亿元，同比增长 63.1%。2024年，中标总额呈
现翻倍增长，达到 16.3 亿元，同比增长 149.3%，创历史新高。这表明电
信运营商进一步推动通信业赋能低空经济发展。（资料来源：C114通信网）

(3) “十四五”数字经济动能强劲 数据产业规模达 5.86万亿元

8月 14日，国务院新闻办公室举行“高质量完成‘十四五’规划”系
列主题新闻发布会，邀请国家发展改革委党组成员、国家数据局局长刘烈
宏介绍“十四五”时期数字中国建设发展成就。

“十四五”时期，我国数字基础设施、数字技术创新、数字经济等发
展迅速，处于世界领先地位。国家数据局数据显示，截至 2025年 6月底，
我国算力总规模位居全球第二；截至 2024年底，我国数据企业数量超 40
万家，数据产业规模达 5.86万亿元，较“十三五”末增长 117%；2024年，
我国数据生产量达 41.06泽字节（ZB），在全球占比达 26.67%。

刘烈宏在发布会上表示，“十四五”时期，我国牢牢把握数字化、网络
化、智能化发展机遇，全面深化数据要素市场化配置改革，加快数字化绿
色化协同转型发展，推动数字中国建设取得显著成就。（资料来源：21经
济网）

(4) 卫星互联网低轨 08组卫星成功发射

2025年 8月 13日，我国在文昌航天发射场使用长征五号乙运载火箭，
成功将卫星互联网低轨 08组卫星送入预定轨道，发射任务取得圆满成功。

卫星互联网低轨 08组卫星使用 Ka等频段载荷，主要为用户提供宽带
通信、互联网接入等服务。此次发射使用的长征五号乙运载火箭是由中国
运载火箭研究院抓总研制的大型液体运载火箭，是我国近地轨道运载能力
最大的新一代运载火箭。
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前期，工业和信息化部指导完成了相关卫星的国内频率协调，批量颁
发了空间无线电台执照和无线电频率使用许可，为卫星互联网项目的顺利
实施提供了有力支撑。（资料来源：工信部）

(5) 一箭 11星！我国成功发射吉利星座 04组卫星

北京时间 8月 9日 0时 31分，太原卫星发射中心在山东日照附近海域，
使用捷龙三号运载火箭，以一箭 11星方式成功将吉利星座 04组卫星发射
升空。卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成功。

吉利星座由浙江时空道宇科技有限公司自主研发、建设与运营。时空
道宇已于 2022年、2024年先后完成三组、三个轨道面 30颗卫星的发射。
随着本次第四轨 11颗卫星的成功部署，将进一步加快低轨卫星物联通信网
络建设。星座组网完成后，将面向全球用户提供商业卫星物联通信服务，
实现除南北极外，全球任意地表实时无缝数据通信，为国家空天地一体化
信息网络体系提供技术支撑和补充。重点服务于新型工业场景和垂直行业
数字化转型需求，面向智能网联、海洋渔业、工程机械、低空出行、应急
通信、交通物流、公共设施、能源、水利、农林及畜牧业等重点领域提供
高可靠、广覆盖的卫星物联通信服务。（资料来源：央视网）

3 周观点

“十四五”时期，我国数字基础设施、数字技术创新、数字经济等发
展迅速，处于世界领先地位。截至 2025年 6月底，我国算力总规模位居全
球第二，带动相关产业链需求快速发展。卫星互联网方面，我国卫星互联
网低轨 08组卫星发射成功，同时以一箭 11星方式成功将吉利星座 04组卫
星发射升空，标志着我国互联网快速发展。我国算力快速发展带动相关产
业链需求持续提升，同时我国卫星互联网快速发展，维持通信行业“推荐”
评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。
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（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。

（7）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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